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d'autres dvises) leur date d'émission

Le présent Prospectus @asea été soumis a I'approbation de la Commission de Surveillance du Secteur Financier & Luxembourg (la
"CSSF'), ensaqualité d'autorité compétente au Luxembourg conformément a la Loi relativer@spectus pour valeurs mobilieres du
10juillet 2005 telle que modifiée par la Loi du 3 juillet 20t2ansposant lairective2003/71/CE du Parlement Européen et du Conseil en

date du shovembre 2003telle que modifiédla "Directive Prospectu$) au Luxembourg(la "Loi Prospectus'). En approuvant le présent
Prospectus de Bas@ CSSF ne s'engage pas en ce qui concerne I'opportunité économique ou financiére de I'opération ou la qualité et la
solvabilité de lEmetteuConf or m®me nt ° Lbi®raspdctiusc leen 7a(p7p)r oduev alnaa ce Prospectus d
en ce qui concerne | dopportunit® ®conomique ou financi re de |
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Une demande a été effectuée afin que les Titres émidadaadre du Programme soient admis & la négociation sur le marché réglementé de

la Bourse du Luxembourg ainsi que cotés sur la Liste Officielle de ce méme mpanctait une période deuze (12) mois suivant la date

du Prospectus de Bade marché&églementé de la Bourse du Luxembourg est un marché réglementé au sens de la DirectiveCEG4/39/

les marche d'instruments financierselle quemodifiée (un tel marché étant désigneldrché Réglementé). Les Titres émis pourront étre

admis aux négoations sur tout autre Marché Réglementé d'un Etat Membre de I'Espace Economique Européen conformément a la Directive
Prospectusou pourront étre admis aux négociations sur une bourse ou un marché alterpatifiront €galement ne pas faire I'objend

admission aux négociations.

Les Titres peuvent étre émis sous forme dématérialis@@rés Dématérialisés) ou matérialisée {itres Matérialisés"), tel que plus
amplement décrit dans le présent document.

LesTitresDématérialisés seront irmits en canpte conformément awacticles L.211-3 etR.21%1 et suivantslu Code monétaire et financier.
Aucun document ne sera émis en représentatiofittes Dématérialisés.

Les Titres Dématérialisés pourront étre, au gré de I'Emetteur, (a) au porteur, inscrits a comyeier di¢el d'émission dans les livres
d'Euroclear France (agissant comme dépositaire central), qui créditera les comptes des Teneurs de Compte (tels que’'biefitabtéis
desTitres- Forme, valeur nomale, propriété et redénominatipimcluant Euroclear Bank S.A./N.V.Euroclear") et la banque dépositaire
pour Clearstream Banking, société anonyn@gérstream, Luxembourd') ou (b) au nominatif et, dans ce cas gré du Titulaire concerné
(tel que défini dans les "Modalités deires - Forme, valeur nominale, propriété et redénomindjiosoit au nominatif pur, auquel cas ils
seront inscrits en compte auprés de I'Emetteur ou auprés d'un établissementimadddaigné dans lepnditionsdéfinitives concernées
pr®par ®es dans | e cadr des Cenditibns ®diinitves')) pour led @mpte e EmMefteur, soik au nominatif
administré, auquel cas ils seront inscrits en compte aupres dur Ben€ompte désigné par le Titulaire concerné.

Les Titres Matérialisés seront émis sous la seule forme au porteur, et pourront uniquement étre émis hors de France. Un cettificat globa
temporaire au porteur sans coupons d'intérét attactiéstificat Gl obal Temporaire") relatif aux Titres Matérialisés sera initialement

émis. Ce Certificat Global Temporaire sera échangé ultérieurement confritrded/latérialisés représentés par déses physiques (les

"Titres Physique$) accompagnés, le cas échéalet,coupons d'intérét, au plus tot a une date devant se situer envir6f®jeutCapres la

date d'émission deSitres (sous réserve de report, tel que décrit au chapitre "Certificats Globaux Temporaires relafifiresix
Matérialisés") sur attestatioque lesTitres ne sont pas détenus par des ressortissants américains, tel que décrit plus précisément dans le
présent Prospectus de Base. Les Certificats Globaux Temporaires seront (a) dans le cas d'ungelTtarecke terme est défini dans les
Modalités des Titresjlont la compensation doit étre effectuée par Euroclear et/ou Clearstream, Luxembourg, déposés a la date d'émission
aupres d'un dépositaire commun a Euroclear et Clearstream, Luxembourg, ou (b) dans le cas d'une Tranche dont la cdoipétrsation
effectuée par l'intermédiaire d'un systéme de compensation différent ou complémentaire de Euroclear et/ou ClearstreanmglLoMemb
encore livrée en dehors de tout systtme de compensation, déposés dans les conditions conveltiestesireetl’ Agent Placeur
Concerné (tel que défini-dessous).

Le Programme a fait I'objet d'une notatBBB+ par Standard & Poor's Ratm§ervicesdivision de The McGrawHill Companies, Incet
BBB+ parFitch. LesTitresémis dans le cadre du Programme paurou non faire I'objet d'une notation. La notation Tiées, s'il y en a
une,sera précisée dans les Conditions Définitives concerhaeasotation deditres ne sera pas nécessairement identique a la notation du
ProgrammeUne notation n'est pas une recommandation d'achat, de vente ou de détefiimrs depeut, & tout moment, étre suspendue,
modifiée, ou retirée par I'agence de notation concernée.

A la date du présent Prospectus de Babecune de ces agences de notaest établie dans I'Union Européenest enregistrée
conformément aReglement (CEn°® 1060/2009 du ParlemeB&uropéen et du Conseil du I€ptembre 200%I que madifié (le Réglement



2.
ANC") et est inscrite sur la liste des agences de notation eméegigelle que publiée sur le site Internet de I'‘Autorité européenne des
marchés et valeurs mobiliéres (http://www.esma.europa.eu/pagefjistereeand-certified CRAs) conformément au Réglement ANC.

Les investisseurs sont invités a prendre en considéian les risques décritsau chapitre "Facteurs de risques" avant de prendre leur

décision dinvestissement dans |eitres émis dans le cadre du présent Programme.
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Le présent Prospectus de Base (ainsi que tout supplément y afférent) constitue un prospectus de base
conformément a l'article 5.4 de la Directive2003/71/CE duParlement Européen et du Conseil en date du

4 novembre 2003 telle que modifiée (la "DirectiveProspectu$) contenant toutes les informations
pertinentes sur I'Emetteur et sur le groupe constitué de I'Emetteur et de ses filiales consolidées (le
"Groupe") ainsi que les modalités de base des Titres. Les modalités applicables a chaque Tranche (telle
gue définie auchapitre "Description Générale du Programme") qui ne seraient pas incluses dans le
présent Prospectus de Base seront convenues entre I'Emetteur et le ou les Agent(s) Placeur(s) concerné(s)
lors de I'émission de ladite Tranchesur la base des conditions denarché qui prévaudront a cette date et
seront indiquées dans les Conditions Définitivegoncernées(dont le modéle figure dans le présent
document).

Le présent Prospectus de Baseoit étre lu en lien avec tout document et/ou toute information qui est ou
pourrait étre incorporé (e) par référence conformément a ‘brticle 15 de la Loi relative aux prospectus
pour valeurs mobilieres du 1Quillet 2005, telle que modifiée,transposant la Directive Prospectus au
Luxembourg et a larticle 28 du Réglement n°809/200 du 29avril 2004 de la Commission Européenngel
gue madifié. Se reporter au chapitre "Documents incorporés par référence" eapres.

L'utilisation de ce Prospectus de Base est strictement limitée'abjectif en vue duquel il a été publié.

Dans le cadrede I'émission ou de la vente deSitres, nul n'est, ou na été, autorisé a transmettre des
informations ou a faire des déclarations autres que celles contenues dans le présent Prospectus de Base. A
défaut, de telles informations ou déclarations nsauraient étre considérées comme ayant été autorisées
par I'Emetteur, I'Arrangeur ou par |'un quelconque des Agents Placeurs (tels que définis au chapitre
"Description Générale du Programme"). En aucun cas la remise du présent Prospectus de Base ou une
quelconque vente effectuée a partir de ce document ne peut impliqueu'il n'y a pas eu de changement
dans les affaires de I'Emetteur ou du Groupe depuis la date du présent document ou depuis la date du
plus récent avenant ou supplément a ce documergy'il n'y a pas eu de changement dans la situation
financiere de IEmetteur ou du Groupe depuis la date du présent document ou depuis la date du plus
récent avenant ou supplément a ce document, ou 'gme quelconque autre information fournie dans le
cadre du présat Programme soit exacte a toute date postérieure a la date a laquelle elle est fournie ou a la
date indiquée sur le document dans lequel elle est contenue, si cette date est différente.

La diffusion du présent Prospectus de Base etoffre ou la vente deTitres peuvent faire lobjet de
restrictions légales dans certains paysEn particulier, ni I'Emetteur , ni les Arrangeurs, ni les Agents
Placeurs n'ont entrepris d'action visant a permettre I'offre au public des Titres ou la distribution du
présent Prospetus de Base dans une juridiction qui exigerait une action en ce sens. En conséquence, les
Titres ne pourront étre offerts ou vendus, directement ou indirectement, et ni le présent Prospectus de
Base ni tout autre document d'offre ne pourra étre distribué a publié dans une juridiction, si ce n'est en
conformité avec toute loi ou réglementation applicableLes personnes qui viendraient a se trouver en
possession du présent Prospectus de Basede Titres doiventse renseigner sur lesdites restrictions et les
respecter.

Les Titres n'ont pas fait ni ne feront l'objet d'un enregistrement en vertu de la loi américaine sur les
valeurs mobilieres de 19334.S. Securities Act of 1933 telle que modifiée (la "Loi Américaine sur les
Valeurs Mobilieres") ou d'un enregistrement aupres d'une des autorités responsables de la réglementation
boursiere d'un état ou d'une autre juridiction américain(e) et les Titres peuvent comprendre des Titres
Matérialisés revétant la forme au porteur soumis aux dispositions du droit fis¢taaméricain. Sous réserve
de certaines exceptions, les Titres ne peuvent étre offerts, vendus ou, dans le cas de Titres Matérialisés
revétant la forme au porteur, remis aux EtatsUnis (United State3 ou a des ou pour le compteou le
bénéficede, ressortisants américains(" U.S. personstel que définis dans la Réglementation S de la Loi
Ameéricaine sur les Valeurs Mobilieres (la "Réglementation S"), ou dans le cas de certains Titres
Matérialisés revétant la forme au porteur,” United States persofisels que définis dans le Code Américain
de I'Impét sur le Revenu de 1986, tel que modifi@J).S. Internal Revenue Code of 1986Les Titres seront
offerts et vendus hors des Etat®Jnis (United State3 dans le cadre des opérations extraterritoriales
(offshore transactiong a des personnes qui ne sont pas des ressortissants américaiman{U.S. Person3
conformément & la Réglementation S.

Le présent Prospectus de Bas€apas été soumis au visa deAutorité des marchés financiers.

Pour une description de certainesestrictions applicables a'bffre, la vente et la transmission deJitres et

a la diffusion du présent Prospectus de Base, se reportau chapitre "Souscription et Vente". Il existe en
particulier des restrictions a la distribution du présent Prospectus d®ase et a l'offre et la vente des Titres
aux Etats-Unis d’Amérique, en Suisse et dans I'Espace Economique Européen (notamment en Espagne, en
France, en Italie, aux PaysBas et au RoyaumeJni).



Ni I'Emetteur, ni les Arrangeurs, ni les Agents Placeursie font la moindre déclaration a un investisseur
potentiel de Titres quant a la Iégalité de son investissement en vertu des lois applicables. Tout investisseur
potentiel de Titres devrait étre capable d'assumer le risque économique de son investissement dregi
pour une période de temps indéterminée.

Le présent Prospectus de Base ne constitue ni une invitation ni une offre faite par ou pour le compte de
I'Emetteur, des Agents Placeurs ou des Arrangeurs de souscrire oadquérir desTitres.

Ni les Arrangeurs, ni les Agents Placeurs 'ont vérifié les informations ou déclarations contenuesou
incorporées par référencedans le présent Prospectus de Base. Ni les Arrangeurs, ni aucun des Agents
Placeurs ne font de déclaration expresse ou implicite, niacceptentde responsabilité quant da sincérité,

a I'exactitude ou au caractére exhaustif de toute informatiomu déclaration contenueou incorporée par
référence dans le présent Prospectus de Base. Le Prospectus de Bastoate autre information fournie
dans le @adre du Programme ne sont pas supposés constituer des éléments permettant une quelconque
estimation financiére ou une quelconque évaluation et ne doivent pas étre considérés comme une
recommandation dachat de Titres formulée par I'Emetteur, les Arrangeurs ou les Agents Placeurs a
|'attention des destinataires du présent Prospectus de Base ou de tous autres états financiers. Chaque
investisseur potentiel de Titres devra juger par lui-méme de la pertinence des informations contenues
dans le présent Prospectsi de Base et fonder sa décisioriathat deTitres sur les recherches qgul jugera
nécessaires. Ni les Arrangeurs ni aucun des Agents Placeur®d a e x a meisen@agena examiner la
situation financiére ou généralede I'Emetteur pendant la durée de validié du présent Prospectus de Base,

ni ne sengage a faire part a un quelconque investisseur ou investisseur potentiel des informationsilqu
serait amené a connaitre.

Dans le cadre de chaque Tranche;Agent Placeur ou lun des Agents Placeurgle cas échéat) pourra
intervenir en qualité d'établissement chargé des opérations deabilisation (I' "Etablissement chargé des
Opérations de Stabilisation") stabilisation. L'identité de [Etablissement chargé des Opérations de
Stabilisation sera indiquée dans le€onditions Définitives concernées. Pour les besoins de toute émission,
I'Etablissement chargé des Opérations d8tabilisation, (ou toute personne agissanpour le compte de
|'Etablissement chargé des Opérations d&tabilisation) peut effectuer des swallocations deTitres ou des
opérations en vue de maintenir le cours de3itres & un niveau supérieur a celui glils atteindraient
autrement en labsence de telles opérations. Cependant, flast pas assuré queEtablissement chargé des
Opérations de Stabilisation (ou toute personne agissantpour le compte de I'Etablissement chargé des
Opérations de Stabilisation) effectuera de tellesopérations. Cesopérations de stabilisation ne pourront
débuter qu'a compter de la date a laquelle les conditions d&missionauront été rendues publiques et,
une fois commencées, elles pourront étre arrétées a tout moment mais devront prendre fin, au plus tard, a
la premiére des deux dates suivantes(i) trente (30) jours apres la date démission et (ii) soixante €0)
jours apres la date dallocation desTitres. Cesopérations de stabilisation ou de surallocations devront
étre réalisées dans le respect des lois et déglementsapplicables.

Dans le présent Prospectus de Base, & moinsitjne soit autrement spécifiéou que le contexte ne'y préte

pas, toute r ®f ®rence ° a", "Euro", "EUR" et "euro"
membres de 'lUnion Européenne qui ont adopté la monnaie unique introduite conformément au Traité

instituant la Communauté Emnomique Européenne, toute référence & "£", "livre sterling" et "Sterling"

vise la devise légale ayant cours au Royauruni, toute référence a "$", "USD", "dollar U.S." et "dollar

américain" vise la devise légale ayant cours aux Etaidnis d Amérique, toute référence a "¥", "JPY" et

"yen" vise la devise légale ayant cours au Japon et toute référence a "CHF" et "francs suisses" vise la

devise légale ayant cours en Suisse.
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FACTEURS DE RISQUES

Toute référence alessous a un Article renvoie a I'article numéroté correspondant dans le chapadalités
des Titres".

Les termes en capitales non définis dans la présente section auront la signification qui leur est donnée au
chapitre"Modalités des Titres"

1. Risques relatifs a I'Emetteur et a ses activités

L'Emetteur estime que les facteergposés edessous peuvent affecter sa capacité a remplir ses obligations au

titre des Titres émis dans le cadre du Programme. Tous ces facteurs sont des risques qui peuvent ou non se
réaliser, et 'Emetteur n'est pas en mesure d'exprimer une opinioa puohabilité de survenance de l'un
quelconque de ces risques. Les facteurs de risques peuvent concerner I'Emetteur ou l'une de ses filiales.

L'incapacité de 'Emetteur a payer les intéréts, le principal ou toute autre somme sur ou se rapportant aux Titres
peut survenir pour une autre raison que celles identifiées dans les paragraggssoes. D'autres risques et
incertitudes inconnus de I'Emetteur a ce jour ou que ce dernier estime actuellement sans importance peuvent
aussi avoir des effets significatifsur ses activités. Chaque investisseur potentiel doit également lire les
informations détaillées exposées dans les parties correspondantes du Prospectus de Base et se forger sa propre
opinion avant de prendre une décision d'investissement. En partidetienvestisseurs doivent se faire leur

propre opinion quant aux risques associés a I'Emetteur avant d'investir dans des Titres émis dans le cadre du
Programme.

11 Risques opérationnels

Concentration des sources de revenus

96,9% du chiffre d'affaires du @upe Autoroutes Paris RRRhone (APRR) (le Groupe APRR" ou le

"Groupe") sont les revenus des péages encaissés dans le cadraldexsesventions de concession en cours.

Ces conventions de concession sont la convention de concession du réseau duABRRpexpirant en

novembre 203%la "Convention de Concession d'/APRR), la convention de concession du réseau de Société

des Autoroutes Rhdnes AlpesAREA") expirant enseptembre 203§la "Convention de Concession

d'AREA™).

La concession du tunnel Mauricee mai re a ®t ® fusi onn®e avec celle doéAP

Le reste du chiffre d'affaires est généré:par

0] les redevances relatives aux seoscessions (restaurants, hotels, stations services sur les autoroutes)
(1,8%);

(i) la location des réseaux de filoptique aux opérateurs de télécommunication (0,586)

(iii) les activités d'exploitation, d'entretien et de conseil liées aux infrastructures d'autoroutes exercées par

le Groupe APRR et ses filiales dans le cadre de contrats de services (0,8%).
L'activité has de France est mineure.

Le Groupe APRR dépend presque entierement des revenus générés par ses deux conventions de concession, a
savoir la Convention de Concession d'APRR et la Convention de Concession d'/AREA. Cependant, le risque est
atténué par la ta#l du réseau du Groupe et le nombre d'axes routiers couverts, qui couvrent les grands axes
formant les principales voies de transit routier international en France.

Modification du trafic et des recettes de péages

Les recettes de péages, qui représententdjeure partie des revenus du Groupe APRR, dépendent du nombre
de véhicules qui les payent, des tarifs-eu&mes et de la capacité du réseau a absorber le trafic.

Un certain nombre de facteurs peuvent avoir des conséquences sur les volumes du doraficisyl@ durée du

trajet, la qualité, la proximité et la commodité des routes gratuites ou des autoroutes a péage, le contexte
économique et le prix de I'essence en France, la Iégislation sur I'environnement (y compris les mesures visant a



limiter I'utilisation des véhicules a moteur pour réduire la pollution atmosphérique), I'existence d'autres modes de
transport (en particulier le train et l'avion) et les limites dans lesquelles les clients sont disposés a payer le prix
des péages.

Les tarifs et majoratins de tarifs sont déterminés par les stipulations des conventions de concession, et le cas
échéant des contratde plan Le Groupe APRR ne peut garantir que les tarifs que le Groupe est et sera autorisé a
facturer seront suffisants pour garantir un niveaffisant de rentabilité.

Variation du taux de l'inflation

Les ajustements des tarifs de péage sont basés sur les variations annuelles de l'indice des prix a la consommation
francais (hors tabac). En conséquence, le Groupe APRR est exposé au risquadidaisse du taux de
I'inflation. Une telle baisse conduirait a des hausses plus faibles des tarifs de péage, ce qui pourrait avoir un effet
défavorable sur I'évolution des flux de trésorerie opérationnels nets du Groupe APRR.

Congestion du trafic sur ceines autoroutes.

Certaines des autoroutes du Groupe APRR et certains trongons urbains d'autres autoroutes sont congestionnés et
deviennent sucongestionnés seulement durant certaines périodes de I'année. Le Groupe APRR travaille avec
I'Etat et les autdés locales compétentes pour identifier des solutions permettant de ramener le trafic & des
niveaux acceptables. Cependant, il n'est pas possible de garantir que les problémes de congestion seront résolus a
un colt acceptable pour le Groupe APRR ou gsepleblémes ne conduiront pas a l'attribution de nouvelles
concessions aux sociétés concurrentes. Actuellement, le Groupe APRR considére que la congestion du trafic n'a
pas un impact significatif sur ses revenus.

Environnement réglementaire

Le Groupe APRRexerce ses activités dans un secteur trés réglementé et ses résultats sont influencés par les
politiques routieres gouvernementales.

Comme c'est le cas pour tous les secteurs trés réglementés, les changements réglementaires peuvent avoir des
conséquencews l'activité de la société. Cependant, en cas de modification des réglementations techniques se
rapportant directement a la concession, de modification du systéme fiscal ou d'introduction de nouveaux impots

et taxes prélevés sur les exploitants d'auteowfui pourraient affecter I'équilibre financier des activités de
concession, les conventions de concession prévoient que le Groupe et I'Etat fratggs' (bu I'"Etat

Frangais') négocieront ensemble des mesures compensatoires dans l'intérétrdmlatéalu service public.

Résiliation par I'Etat et option de rachat

Les conventions de concession prévoient une clause conférant a I'Etat le droit de racheter la concession, pour des
raisons d'intérét public, a I'expiration de chaque conventimoaesssion.

En droit public, I'Etat francais peut aussi résilier de maniére unilatérale les conventions de concession pour des
raisons d'intérét public, sous réserve du controle par le juge. Dans ce cas, conformément a la jurisprudence
frangaise constanté&e concessionnaire pourra étre intégralement indemnisé au titre des dommages subis, co(ts
de résiliation et pertes de profits-dela de la valeur réelle des actifs apparaissant dans les comptes. La méme
procédure s'appliquera en cas de résiliation gdticipartielle (c'esi-dire se rapportant seulement a une partie

du réseau) de la concession pour une raison d'intérét public.

En outre, I'Etat peut aussi résilier la convention de concession en cas de violation grave de ses obligations
contractuelles pada société (sauf cas de force majeure). Dans ce cas, la concession sera attribuée a un nouvel
exploitant dans le cadre d'une procédure d'appel d'offres et la société percevra le prix d'offre versé par le nouveau
concessionnaire.

Cependant, le Groupe APRR peut pas garantir que le prix versé couvrira I'ensemble de ses passifs. De plus, si
aucun nouvel exploitant n'a pu étre trouvé, le Groupe ne pourra prétendre a aucune compensation.

Expiration des conventions de concessidRestitution des biens a I'Etat
La majeure partie des revenus du Groupe APRR découle des activités au titre de la Convention de Concession

d'’APRR et de la Convention de Concession d'’AREA. A expiration de ces concessions, APRR et AREA auront
I'obligation de remettre a I'Etat quasimenigdes biens y afférents, sans compensation.



Concurrence accrue

La concurrence provenant des autres réseaux routiers sera ouverte a la concurrence européenne et augmentera en
conséquence. Il ne peut étre garanti que ces facteurs n‘auront aucun effelifesto le Groupe car il sera
probablement plus difficile pour APRR et AREA d'obtenir de nouvelles concessions dans la zone géographique.

Le Groupe APRR est également exposé a la concurrence des autres réseaux routiers et autres modes de transport
(en paticulier le train et I'avion).

Actuellement, la politique francaise en matiére de transport s'efforce de resémuidibre entre les différeat

modes de transport existants. Des efforts sont déployés pour limiter le trafic des poids lourds eneamtderag
transport ferroviaire, avec pour objectif qu'il ait doublé sur les dix prochaines années. Au niveau européen, le
Livre blanc 2001 de la Commission Européenne cible le rééquilibrage des modes de transport a horizon 2030 (et
non pas sur les dix proaimes années). Cet objectif moins ambitieux prend en compte le fait que seule une petite
partie du fret est actuellement effectuée par train et que le transport par camion est inévitable sur les trés petites
distances, lorsqu'il n'existe aucun autre madfissmment adapté aux besoins de I'économie.

Si des décisions visant a développer d'autres modes de transport étaient mises en place, cela pourrait avoir un
effet défavorable sur le trafic du réseau du Groupe APRR et affecter ses revenus sur les prauhédse

Les conflits sociaux, les dommages ou la destruction de troncons d'autoroutes du Groupe pourraient avoir un
effet défavorable sur les revenus, le résultat d'exploitation du Groupe et sa situation financiere

Comme tous les autres concessionnaifaatoroutes, le Groupe APRR est exposé a des risques potentiels liés

aux conflits sociaux, catastrophes naturelles et climatiqgues (notamment pour la partie alpine du réseau du Groupe
APRR), comme des tremblements de terre, inondations, affaissementsrrdi@ teu ['affaissement,
I'effondrement ou la destruction de troncons d'autoroutes ou le déversement de substances dangereuses. Le
Groupe APRR pourrait aussi étre confronté a des risques potentiels du fait d'agissements délictuels (acte de
terrorisme ou demalveillance) ou de facteurs exogénes (lockout des transporteurs, manifestation avec
occupation des stations services, sabotage ou pannes informatiques). La survenance de l'un de ces événements
pourrait conduire a une baisse significative des revenustdgep sur les autoroutes du Groupe et/ou a une
augmentation significative des dépenses d'exploitation, d'entretien ou de remise en état du réseau du Groupe.
Bien que le Groupe supporte tous les risques et ait souscrit des assurances accident, ilreedpanté&ucune

garantie sur le fait que ces polices d'assurance couvriront tous les codts résultant d'un dommage causé au réseau.
Le Groupe APRR n'a pas souscrit d'assurance interruption d'activité qui couvrirait la perte de revenus de péages
du fait d'ure greve ou du blocage des gares de péages par des manifestants ou du fait d'un accident ou dommage
causé aux routes, tunnels ou ponts.

Concernant les tunnels, suite a l'accident survenu dans le tunnel du Mont Blanc, I'Etat a imposé certaines
obligations desécurisation pour les tunnels faisant plus de 300 metres. Les tunnels exploités par le Groupe
APRR ont fait I'objet d'études spécifiques visant a déterminer les changementsCeguisvaux de mise en
conformité sont quasiment achevés

1.2 Risques de constiction
Les projets de construction “ grande ®chelle exposent
ou de mat ®riaux, aux co¥%ts accrus de |l a main d'Tuvre

économique et le marchdu crédit, aux manquements commerciaux des prestataires otratargs, aux
interruptions de travail pour cause de mauvais temps ou aux problémes environnementaux ou d'ingénierie non
anticipés. D'aprés la convention de concession, des recours sons olaves I'hypothése ou la construction d'une
autoroute ne respecterait pas le calendrier initial ou un trongon d'autoroute ne serait pas disponible a I'échéance
prévue.

Bien que le Groupe APRR dispose d'une expérience significative et cherche a Isnitggues dans les contrats

conclus avec ses prestataires, il ne peut étre garanti que ces facteurs n'auront pas, dans certains cas, un effet
défavorable sur le Groupe. Cependant, ce risque est limité compte tenu du fait que presque la totalité du réseau
concédé a déja été construite.

1.3 Risque lié au développement des activités du Groupe APRR

Les activit®s diversifi®es que | e Groupe APRR pr®voit
effet, ces projets représentembins del% de son chiffrel'affaires pou2015



Il ne peut étre garanti que ces projets seront couronnés de succes. L'échec de la diversification de ses activités
pourrait avoir un effet défavorable sur les résultats du Groupe APRR.

1.4 Risque lié au départ de certains collaborateurslés du Groupe APRR

La réussite du Groupe APRR dépend de sa capacité a retenir ses dirigeants ou collaborateurs clés. Si de tels
dirigeants ou collaborateurs venaient a quitter le Groupe APRR, leur remplacement pourrait s'avérer délicat, ce
qui aurait probblement un effet défavorable sur l'activité du Groupe APRR.

15 Risques liés a I'environnement

Le Groupe encourt et continuera a encourir des colts pour se conformer aux lois et reglements sur
I'environnement, la santé et la sécurité.

Ces lois et réeglementacluent notamment les réglementations sur la pollution sonore, la protection de l'eau, la
qualité de I'air, la pollution atmosphérique, la prévention des déchets, la protection des sites archéologiques, des
parcs nationaux, des réserves naturelles, des slassés, des zones de conservation pour la protection des
habitats naturels et des espéces rares de plantes et animaux, la prévention des feux de foréts et I'élimination des
déchets. Dans le futur, le Groupe pourra étre soumis a des lois et reglplmestsicts et encourir des colts de
conformité plus élevés. En cas d'accident ou de dommage causé a l'environnement, le Groupe pourra faire I'objet
d'une action en réparation d'un préjudice personnel ou des dommages causés aux biens d'autrui ou d'une
procédure judiciaire en réparation d'un dommage causé aux ressources naturelles. L'activité ou la rentabilité peut
étre défavorablement affectée en cas d'incapacité du Groupe a couvrir les co(ts de protection de I'environnement
ou les colts découlant de saspensabilité partielle au titre de tout accident, en augmentant les tarifs
conformément aux dispositions des conventions de concession.

1.6 Risques de marché
Risque de liquidité

L'exposition du Groupe APRR au risque de liquidité découle a la fois de s&xisttmte et du besoin d'obtenir
un financement futur pour refinancer le fonds de roulement, des dépenses d'investissement ou a tout autre titre
général.

En 2006, le Groupe APRR a substitué a une convention de crédit syndiqué de 800 millions d'europlatse e

en 2005, un crédit revolving de 1 800 millions d'euros pour une durée de 7 ans. Ce crédit, a permis au Groupe de
financer de nouveaux investissements et de rembourser certaines dsttegesx APRR a procédé le yifier

2012 soit un an avanbsn t er me, "  6annul ation de ce cr®di't revo
renouvel able déune dur®e de 5 ans et ddébun montant de
m°me ®t ® refinanc® 2 ansl|lagyart dle®c®Bance edo® | 200y gar
5 ans (avec 2 extensions possibles dbébune ann®e chacun
d 6 e uLa premiére extension a été réalisée en février 2016.

Depuis cette date, laliqgii t ® du Groupe est assur®e dobéune part, par
nbest en cours et, déaut rie8lmiarlti ompard&au rt20®skEnu e831 ed@
outr e, l a mise en pl aceetsfdeteso2r@dePlO@ O uwmn | pi ogsammde ude sbi
frangais permet au Groupe de diversifier ses ressources de liquidités & court terme, sous réserve de conditions de
marché favorabled. 6 e ncour s ®gnansne delilets de trégorede 132mi | | i ons ddeur os
décembre2015 pourra étre appelé a croitre, compte tenu par ailleurs de la mise en place en févride 2015
lignerevolvingde 800 mi |l |l i ons servant de backup. Le Groupe c

financement n@mment des emprunts bancaires ou obligataires dans le cadre de son programmeEBMTN (
Medium Term Noded'une enveloppe globale de 8 milliards d'euros lui permettant I'émission de futurs emprunts
obligataires (dont un total d& 250 millions déja émis aB1 décembre2015 et 800 millions remboursés en
janvier2016. Le Groupe ne peut cependant garantir ni la disponibilité de tels financements ni les conditions qui
lui seront offertes. Si ces nouveaux financements s'avéraient impossibles & mettre ela plésererie du
Groupe en serait affectée.

La trésorerie disponible est intégralement investie dans des BMTN (Bons a Moyen Terme Négociables),
certificats de dépdt ou CAT (Comptes A Terme), ou des SICAV de trésorerie. La politique actuelle de gestion de
trésorerie consiste a effectuer des investissements qui présentent des risques limités d'impact sur les résultats du
Groupe APRR.
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Le Groupe APRR n'a plus depuis 2009 la possibilité d'utiliser les crédits de la Caisse Nationale des Autoroutes.
Il a donc besm de trouver d'autres sources de financement, comme notamment des emprunts bancaires ou des
émissions d'obligations ou des structures de financement de projet. Le Groupe ne peut pas garantir qu'un tel
financement sera disponible, ni les conditions auxegsidl pourra étre conclu.

L'impact sur la trésorerie du Groupe APRR de la situation décritessius, ainsi qu'une éventuelle baisse de la
notation de crédit du Groupe APRR, peuvent potentiellement avoir des conséquences négtdivessete
risque ddiquidité.

Risque de taux d'intérét

En raison du niveau de son endettement net, le Groupe APRR peut étre affecté par I'évolution des taux d'intérét
de la zone euro.

En prenant en compte le financement a mettre en place dans le futur pour financer dexnovestissements

et refinancer la dette existante, tout en optimisant la politique sur les dividendes du Groupe APRR, ce dernier fait
face a un risque d'augmentation des taux sur les moyen et long termes. Le Groupe APRR ne peut garantir le
niveau des tau d'intérét et les autres conditions financiéres qui seront applicables au moment ou les
financements futurs seront conclus.

Risque de change

Etant donné que presque toute l'activité du Groupe APRR est conduite en France ou libellée en euros, son
expositin au risque de change est gtiasixistante.

1.7 Autres risques

Dans le cadre du cours normal de son activité, le Groupe APRR fait l'objet d'un certain nombre de procédures
administratives et actions judiciaires (au plan civil) concernant la construtgigploitation et la gestion du
réseau du Groupe.

2. Risques relatifs aux Titres

Les paragraphes suivant décrivent les principaux facteurs de risque que I'Emetteur juge étre significatifs pour les
Titres devant étre cotés et admis aux négociations afin dénak risques de marché associés a ces Titres. Les
investisseurs potentiels devraient consulter leurs propres conseils financiers et juridiques sur les risques liés a
l'investissement dans une Souche de Titres particuliere et quant a l'opportuniét idvestissement au regard

de leur situation personnellBans certaines circonstances, les titulaitesTitrespeuvent perdre toute ou partie

de |l a valeur de |l eur investissementTitresh cons®quence de

2.1 Les Titres peuver ne pas étre un investissement opportun pour tous les investisseurs

Chaque investisseur potentiel doit déterminer I'opportunité d'un investissement dans les Titres au regard de sa
situation personnelle. En particulier, chaque investisseur potentieltdevrai

0] avoir une connaissance et une expérience suffisante pour évaluer de maniéere satisfaisante les Titres,
l'intérét etles risques relatifs a un investissement dans les Titres concernés et l'information contenue
dans ce Prospectus de Base ou dans touté&uppt a ce Prospectus de Base ;

(i) avoir acces a et connaitre des outils d'analyse appropriés pour évaluer, a la lumiére de sa situation
personnelle, un investissement dans les Titres concernés et l'effet que les Titres concernés pourraient
avoir sur I'ensetvle de son portefeuille d'investissement ;

(iii) avoir des ressources financieres et liquidités suffisantes pour supporter I'ensemble des risques d'un
investissement dans les Titres, y compris dans les Titres dont le principal ou les intéréts sont payables
en ure ou plusieurs devises, ou lorsque la devise pour le paiement du principal ou des intéréts est
différente de celle de l'investisseur potentiel ;

(iv) comprendre parfaitement les modalités des Titres concernés et étre familier avec le comportement de
tous indices et marchés financiers concernés ; et
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(v) étre capable d'évaluer (seul ou avec l'aide d'un conseil financier) les scénarios possibles pour
I'économie, les taux d'intérét ou tout autre facteur qui pourrait affecter son investissement et sa
capacité a supportégs risques encourus.

Certains Titres sont des titres financiers complexes et ces instruments peuvent étre acquis dans le but de réduire
le risque ou d'améliorer le rendement avec un risque supplémentaire connu, évalué et approprié pour I'ensemble
du portefeuille d'investissement. Un investisseur potentiel ne devrait pas investir dans des Titres constituant des
titres financiers complexes a moins que son expertise (seule ou avec l'aide de son conseil financier) ne lui
permette d'évaluer la maniere ddes Titres vont évoluer dans des conditions changeantes, les effets qui en
résulteraient sur la valeur des Titres et limpact de cet investissement sur l'ensemble du portefeuille
d'investissement de l'investisseur potentiel.

2.2 Risques relatifs a la structue d'une émission particuliére de Titres

Une grande variété de Titres peut étre émise dans le cadre de ce Programme. Un certain nombre de ces Titres
peuvent avoir des caractéristiques qui présentent des risques particuliers pour les investisseurs petentiels
caractéristiques les plus communes de ces Titres sont eXxpeapeaCi

Titres soumis & un remboursement optionnel par I'Emetteur

L'existence d'une option de remboursement des Titres a tendance a limiter leur valeur de marché. Durant chaque
périodeou I'Emetteur peut décider de rembourser les Titres, la valeur de marché de ces Titres ne dépasse
généralement pas de facon significative la valeur a laquelle ces Titres peuvent étre remboursés. Cette situation
peut aussi se produire avant chaque péritedeemboursement.

Il est généralement escompté que I'Emetteur rembourse les Titres lorsque le colt de son endettement est inférieur
au taux d'intérét des Titres. Dans ces cas, les investisseurs ne sont généralement pas en mesure de réinvestir les
fonds regis dans des titres financiers ayant un rendement aussi élevé que les Titres remboursés et peuvent
uniguement réinvestir les fonds remboursés dans des titres financiers ayant un rendement significativement plus
faible. Les investisseurs potentiels devraiprendre en compte le risque de réinvestissement a la lumiére
d'autres investissements réalisables.

Titres a Taux Fixe

Un investissement dans des Titres a taux fixe implique le risque qu'un changement postérieur des taux d'intérét
sur le marché ait un impadéfavorable significatif sur la valeur de la tranche de Titres concernée.

Titres a Taux Variable

Un investissement dans des Titres & Taux Variable se compose (i) d'un taux de référence et (ii) d'une marge a
ajouter ou a soustraire, selon le cas, a ag te référence. Généralement, la marge concernée n'évoluera pas
durant la vie du Titre mais il y aura un ajustement périodique (tel que spécifié dans les conditions définitives
concernées) du taux de référence (par exemple, tous les trois (3) mois (6) simis) lequel évoluera en

fonction des conditions générales du marché. Par conséquent, la valeur de marché des Titres a Taux Variable
peut étre volatile si des changements, particulierement des changements a court terme, sur le marché des taux
dintéerétappl i cabl es au taux de r ®f ®rence concern® ne peuv
prochain ajustement périodique du taux de référence concerné.

TitresIndexéss u r |l 61l nfl ati on

Si des paiements (que ce soit en principal et/ou itstée€ que ce soit a I'échéance ou autrement) sur des Titres
Indexés sur l'Inflation sont calculés par référence a un Indice (tel que défatiéle 4 desModalités des

Titres), le rendement des Titres est fondé sur les fluctuations de la valeurdite l'lLes fluctuations de la
valeur de I'Indice ngeuventpas étre prévues. Bien qu'il soit possible de disposer de données historiques a
propos de l'Indice, la performance historique de I'indice ne doit pas étre prise comme une indication de la
performance future.

En outre, a la différence des titres de créance classiques a taux fixe ou variable, les Titres Indexés sur I'Inflation,
dont les paiements (que ce soit en principal et/ou intéréts, et que ce soit a I'échéance ou autrement) sont calculés
par ré€rence a un indice et peuvent ne pas fournir aux investisseurs des paiements d'intéréts périodiques. En
outre, en ce qui concerne le Montant de Remboursement Final ou Anticipé, le rendement effectif a échéance des
Titres peut étre inférieur a celui qui aigrpayable sur un titre de dette classique a taux fixe ou variable. Le
rendement du seul Montant de Remboursement Final ou Anticipé de chaque Titre a I'échéance peut ne pas
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compenser le titulaire du colt d'opportunité impliqué par l'inflation et d'afstcésurs liés a I'évolution de la
valeur de I'argent au fil du temps.

Se référer a l'article 5(d)(iv) (Taux d'Intérét pour les Titres Indexés sur I'Inflation) des Modalités pour des
informations plus détaillées sur les Titres Indexés sur I'Inflation.

Confits d'intéréts potentiels

L'Emetteur ou les sociétés affiliées a I'Emetteur peuvent conseiller des émetteurs ou débiteurs sur les actifs de
référence en vue de transactions réalisées entre eux, ou effectuer des transactions sur les actifs de référence pour
leur propre compte ou pour le compte de tiers dont ils assurent la gestion. Chacune de ces transactions peut avoir
un effet favorable ou défavorable sur la valeur des actifs de référence et par conséquent sur la valeur des Titres
qui leur sont liés. Paroniséquent, ces activités peuvent engendrer certains conflits d'intéréts tant entre I'Emetteur

et |l es soci ® ®s qui [ ui sont affili®es qubentre | es
intéréts de titulaires de Titres.

Titresémis en dessous du pair ou assortis d'une prime d'émission

La valeur de marché des titres émis en dessous du pair ou assortis d'une prime d'émission a tendance a étre plus
sensible aux fluctuations relatives aux variations des taux d'intérét que legdittast intérét classiques.
Geénéralement, plus la date d'échéance des Titres est éloignée, plus la volatilité du prix de ces Titres peut étre
comparable a celle de titres portant intérét classiques avec une échéance similaire.

Les Titres Subordonnés catisent des engagements subordonnés pour I'Emetteur

Les obligations de I'Emetteur dans le cadre de Titres Subordonnés constituent des engagements non assortis de
sOretés et subordonnés, venant a un rang inférieur par rapport aux créances non subordennges. |&s

Titres Subordonnés aient un rendement supérieur aux Titres Non Subordonnés comparables, il y a un risque réel

que les investisseurs de Titres Subordonnés perdent tout ou partie de leur investissement dans le cadre d'une
liquidation volontaire a d'une liquidation judiciaire de I'Emetteur.

Les Titres Subordonnés émis dans le cadre du Programme peuvent étre a Durée Indéterminée

Les Titres Subordonnés a Durée Indéterminée n'ont pas de date fixe de remboursement ou d'échéance.
Néanmoins, les Titregeuvent, dans certaines circonstances, étre remboursés en tout ou en partie pour certaines
raisons fiscales.

2.3 Risques relatifs aux Titres en général
Sont brievement présentésddssous certains risques relatifs aux Titres en général
Modifications des Maalités

Les titulaires de Titres seront, pour toutes les Tranches d'une Série, regroupés automatiquement pour la défense
de leurs intéréts communs au sein d'une Masse, telle que définie dans I'Article 11 des Modalités des Titres
"Représentation des Titulas", et une assemblée générale pourra étre organisée. Les Modalités permettent dans
certains cas de contraindre tous les titulaires de Titres y compris ceux qui n'auraient pas participé ou voté a
I'Assemblée Générale ou ceux qui auraient voté dans unceefrmire & celui de la majorité. L'Assemblée
Générale peut en outre délibérer sur toute proposition de modification des Modalités, y compris sur toute
proposition d'arbitrage ou de reglement transactionnel, se rapportant a des droits litigieux olit dyéjetiae

décisions judiciaires, ces prérogatives étant plus détaillées a I'Article 11 des Modalités des Titres.

Modification des lois en vigueur

Les Modalités des Titres sont fondées sur le droit frangais en vigueur a la date du présent Prodpastudide

n'est pas garanti qu'une décision de justice ou qu'une modification des lois ou de la pratique administrative en
vigueur aprés la date du présent Prospectus de Base ne puisse avoir un impact sur les Titres.

Fiscalité

Les acquéreurs et les vendepagentiels de Titres doivent tenir compte du fait qu'ils pourraient devoir payer des

impbts ou autres taxes ou droits selon la loi ou les pratiques en vigueur dans les pays ou les Titres seront
transférés ou dans d'autres juridictions. Dans certainegdicfisns, aucune position officielle des autorités
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fiscales ni aucune d®cision de justice n'est disponi:t
Les investisseurs potentiels sont invités a ne pas se fonder sur les informatiales fissitenues dans ce

Prospectus de Base mais a demander conseil a leur propre conseil fiscal au regard de leur situation personnelle

en ce qui concerne l'acquisition, la vente et le remboursement des Titres. Seuls ces conseils sont en mesure de
correcterent prendre en considération la situation spécifique d'un investisseur poteesieinvestisseurs

potentiels sont également invités a demander conseilafeygp € c on s e i | paiemenstd'iatérétdoor s qu 6 u
revenus similairegst effectué par un agt payeur (au sens de la Directive 2003/48{DEConseil) établi en

Autriche. Ces considérations relatives a l'investissement doivent étre lues conjointement avec les informations
contenues dans le chapitre "Fiscalité" de ce Prospectus de Bage.appikation des Directives du Conseil

2003/48/CE et 2015/2060/Uln prélévement ou uneetenue a la souradevait étre effectuée sur yaiement

d'intéréts ou revenus similaires, ni I'Emetteur, ni aucun Agent Payeur, ni aucune autre personne ne serait obligé

de payer des montants additionnels afférents aux Titres du fait de I'imposition de cette retenue ou ce prélévement

a la source.

La taxe européenneisles transactions financieres

Le 14 février 2013, la Commissi européenne a adopté un projet de directivela taxe sur les transactions
financieres (ciapres la"TTF") devant °tre mise en Tuvre confor m®me
renforcée par onze Etats membres dans un premier temps (Autriche, Belgique, Estonie, France, Allemagne,
Greéce, ltalie, Pdugal, Slovénie, Slovaquie et Espagfies "Etats Membres Participants'). Le 8 décembre

2015, | 6Estonie a d®ci d® de ne plus faire partie des

La TTF propos®e a un champ doappl i ®atemnl d ®tf at | actgee |
étre applicable a certaines opérations surTiegs (notamment les opérations sur le marché secondaire) dans
certaines hypothésdsa TTF pourrait étre a la fois applicable a des persositigses dans et en dehors Eéasts

Membres Participants

Le projet de directive reste l'objet de négociations entre les Etats Membres Participants et le champ d'application

de cette taxe reste incertain. Déautres Etats Membres
Toute personne envisagent doé6i nvestir dans |l es Titres est invit®e
laTTF.

Loi francgaise sur les entreprises en difficulté

Les titulaires de Titres seront automatiquement groupés pour la défense de leurs intéréts communasseune m
telle que définie & I'Article 11 des Modalités des Titres "Représentation des Titulaires". Toutefois, en vertu de la
loi frangaise sur les entreprises en difficulés créanciers titulaires d'obligations sont automatiquement groupés
en une assemi@éunique de créanciers '(Assemblé&) pour la défense de leurs intéréts communs pour toute
procédure de sauvegargeocédure de sauvegarde accéléptecédure de sauvegarde financiere accélénée
procédure de redressement judiciaire qui serait ougartgance concernant I'Emetteur.

L'Assemblée rassemble les créanciers titulaires de toutes les obligations de I'Emetteur (en ce compris les Titres)
que ces obligations aient été émises dans le cadre d'un programme ou non et indépendamment de la loi
applicable au contrat d'émission.

L'Assemblée délibére sur le projet de plan de sauvegargeojet de plan de sauvegarde accéldeéprojet de
plan de sauvegarde financiére accélénéde projet de plan de redressement envisagé pour I'Emetteur et peut
aing accepter.

- une augmentation des charges des créanciers titulaires d'obligations (en ce compris les Titulaires) par
l'accord de délais de paiement et/ou un abandon total ou partiel des créances obligataires

- I'établissement d'un traitement inégal eré&® créanciers titulaires d'obligations (en ce compris les
Titulaires) tel que requis par les circonstaroegou

- la conversion des créances (en ce compris les Obligations) en titres donnant ou pouvant donner acces
au capital.

Les décisions de I'Assemblé&eront prises a la majorité des deux tiers (2/3) (calculés en proportion des créances
obligataires détenues par les porteurs ayant exprimé leur vote lors de cette Assemblée). Aucun quorum n'est
exigé pour que I'Assemblée se tienne.
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En de telles circonstges, les stipulations relatives a la Représentation des Titulaires décrites dans les Modalités
des Titres du présent Prospectus de Base ne seront pas applicables dans la mesure ou elles sont en contradiction
avec des dispositions obligatoires de la lailes entreprises en difficulté applicables.

Conflits d'intéréts potentiels

Certains Agents Placeurs et | eurs affili®s sont engac
banque d'investissement et / ou des opérations commercialesirbanet peuvent effectuer des services pour,

I'Emetteur et ses affiliés dans le cours habituel des affaires. En outre, dans le cours habituel de leurs activités
commerciales, les Agents Placeurs et leurs affiliés peuvent prendre ou détenir un laajedinerstissements

et échanger activement des titres de dette et des titres de capital (ou des titres dérivés qui leurs sont liés) et des
instruments financiers (y compris des préts bancaires) pour leur propre compte et pour le compte de leurs clients.

Ces investissements et activités portant sur ces titres financiers peuvent concerner des titres financiers et / ou
instruments de | 'Emetteur ou des affili®s de | Emet t e
une relation de crédit ae I'Emetteur couvrent systématiquement leur exposition au crédit vis a vis de I'Emetteur

en conformité avec leurs politiques de gestion des risques habituels. Typiquement, ces Agents Placeurs et leurs
affiliés couvriraient cette exposition en entrant ddas transactions qui consistent soit en l'achat de contrats
d'échangele conditions liés a urnisque de créditGredit Default Svap) ou la prise de positions courtes sur les

titres, y compris potentiellement sur les Titres émis dans le cadre du Progr&ameositions courtes

pourraient influer sur les futurs prix des échanges des Titres émis dans le cadre du Programme. Les Agents
Placeurs et leurs filiales peuvent également faire des recommandations d'investissement et / ou publier ou
exprimer des rechehes indépendantes a I'égard de ces titres ou instruments financiers et peuvent recommander

aux clients qu'ils acquiérent des positions longues et / ou courtes sur ces titres et instruments financiers. Pour
éviter tout doute, le termeaffiliés » comprendégalement les sociétés meres.

En outre, des conflits d'intéggpotentiels peuvent exister entre I'Agent de Calcul (le cas échéantliailées

de Titres (incluant le cas ou un Agent Placeur agit en qualité d'agent de calcul) et notamment dans le cadre des
évaluations et jugements qu'un tel Agent de Calcul pourrait étre amené a réaliser conformément aux Modalités,
ceuxci pouvant avoir une influee sur les montants a percevoir par les Porteurs de Titres thudstéention

des Titreetce,jusqu'a leur remboursement.

2.4 Risques relatifs au marché

Sont présentés -ciessous les principaux risques de marché, y compris les risques de liquiditéques de
change, les risques de taux d'intérét et les risques de crédit :

Valeur de marché des Titres

La valeur de marché des Titres pourra étre affectée par la qualité de crédit de I'Emetteur et par d'autres facteurs
additionnels, y compris la valeur dastifs de référence ou d'un indice, notamment la volatilité des actifs de
référence ou de l'indice, les dividendes des valeurs mobilieres comprises dans l'indice, les taux d'intérét ou de
rendement sur le marché ou la durée restante jusqu'a la date mbéchéa

La valeur des Titres, les actifs de référence ou l'indice dépendent de facteurs interdépendants, y compris des
facteurs économiques, financiers ou politiques en France ou ailleurs, y compris des facteurs affectant les marchés
de capitaux en général s marchés boursiers sur lesquels les Titres, les actifs de référence, les valeurs
mobilieres comprises dans l'indice, ou l'indice sont négociés. Le prix auquel un titulaire de Titres pourra céder
ses Titres avant la date d'échéance pourra étre inféetede maniére substantielle, au prix d'émission ou au prix
d'acquisition payé par ledit titulaire. Le prix historique des actifs de référence ou de l'indice ne doit pas étre
considéré comme un indicateur de la performance future des actifs de réfareted'indice jusqu'a la date
d'échéance de tout Titre.

Marché secondaire

Les Titres peuvent ne pas avoir de marché de négociation établi lors de leurs émissions et il est possible qu'un
marché secondaire de ces Titres ne se développe jamais. Méme sché segondaire se développe, il pourrait

ne pas étre liquide. Ainsi, les investisseurs pourraient ne pas étre en mesure de céder facilement leurs Titres ou
de les céder a un prix offrant un rendement comparable a des produits similaires pour lesqueishén m
secondaire actif se serait développé. Cela est particulierement le cas pour les Titres qui sont spécialement
sensibles aux risques de taux d'intérét, de marché ou de change, qui sont émis pour répondre a des objectifs
spécifiques d'investissement ode stratégie ou qui ont été structurés pour répondre aux demandes
d'investissement d'une catégorie limitée d'investisseurs. Ce type de Titres aura en général un marché secondaire
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plus limité et une volatilité de prix plus élevée que les titres de crédasmques. L'absence de liquidité peut
avoir un effet défavorable significatif sur la valeur de marché des Titres.

Risques de change et contrble des changes

L'Emetteur paiera le principal et les intéréts des Titres dans la Devise Prévue. Ceci préseémseriseries de

conversion des devises si les activités financieres d'un investisseur sont effectuées principalement dans une
monnaie ou une unité monétaire (Bevise de I'Investissedl) différente de la Devise Prévue. Ces risques
comprennent le risqueug les taux de change puissent varier significativement (y compris des variations dues a

la dévaluation de la Devise Prévue ou a la réévaluation de la Devise de I'Investisseur) et le risque que les
autorités ayant compétence sur la Devise de I'Investigsgesgent imposer ou modifier le contrdle des changes.

Une appréciation de la valeur de la Devise de l'Investisseur par rapport a la Devise Prévue réduirait (1)

| 6®qui val ent dans | a rRerdiesnentle dbEéI My d gteisPevieéudle) dlud ®q u
| 6l nvesti sseur de | a valeur de remboursement des Titri
valeur de marché des Titres.

Le gouvernement et les autorités monétaires peuvent imposer (certains I'ont fait par le passéjyréssdee
contrdle des changes susceptibles d'affecter défavorablement les taux de change. En conséquence, les
investisseurs peuvent recevoir un principal ou des intéréts inférieurs a ceux escomptés, voire méme ne recevoir
ni intérét ni principal.

La notatbn peut ne pas refléter tous les risques

Une ou plusieurs agence(s) de notation indépendante(s) peu(ven)t attribuer une notation aux Titres. Les notations
peuvent ne pas refléter I'effet potentiel de tous les risques liés aux facteurs structurels, demarthes qui

sont décrits dans ce chapitre et a tous les autres facteurs qui peuvent affecter la valeur des Titres. Une notation ne
constitue pas une recommandation d'acheter, de vendre ou de détenir les Titres, et peut étre révisée ou retirée par
l'agence de notation a tout moment.

Les lois et réglementations sur l'investissement peuvent restreindre certains investissements

L'activité d'investissement de certains investisseurs est soumise aux lois et réglementations sur les critéres
doéi nvest i auscenm@ende,certaings autorités. Chaque investisseur potentiel devrait consulter son
conseil juridique afin de déterminer si, et dans quelle mesure, (1) les Titres sont un investissement autorisé pour
lui, (2) les Titres peuvent étre ou non utilisésganantie de différents types d'emprunts, (3) d'autres restrictions
s'appliquent quant a l'acquisition ou au nantissement des Titres. Les institutions financiéres devraient consulter
leurs conseils juridiques ou le régulateur approprié afin de déterneirteailement approprié des Titres en
application des regles prudentielles ou de toute autre régle similaire. Ni I'Emetteur, ni le (les) Agents(s)
Placeur(s), ni aucune de leurs sociétés affiliées respectives n'ont ou n'assument la responsabilitéitdedia Iéga
I'acquisition des Titres par un investisseur potentiel, que ce soit en vertu des lois en vigueur dans la juridiction ou
ils sont enregistrés ou celle ou ils exercent leurs activités (si la juridiction est différente), ou du respect par
l'investissar potentiel de toute loi, réglementation ou régle édictée par un régulateur qui lui serait applicable.
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RESPONSABILITE DU PROSPECTUS DE BASE

APRR assume la responsabilité des informations contemuesncorporées par référenckans le présent
Prospectusle BaseL'Emetteur atteste queapres avoir pris toutes mres raisomables a cet effet, toutes les
informations conteuesou incorporées par référendans le pésent Prospectus de Base sont, a sa connaissance,
conformes a la réalité et ne comporterg g@mission de nature a en altérer la portée.

APRR
36, rue du Docteur Schmitt
21850 SaintApollinaire
France

DOment représenté pRhilippe Nourry
en sa qualité derésidenDirecteur Généradel 6 Emet t eur
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DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

Les termes et expressions définis dans le chafiedalités desTitres' ci-aprés auront la méme signification
dans la présente description générale.

Emetteur :
Arrangeurs :

Agents Placeurs

Description :
Montant Maximum du
Programme:
Agent Financier et Agent

Payeur Principal :
Agent Payeura Paris:

Agent de Calcul:

Méthode d'émission:

Echéances

Devises

Valeur nominale :

APRR
Natixis et Société Générale

Banca IMI S.p.A.,BancoBilbao Vizcaya Argentaria, .8., Banco Santander
S.A,, Banco SabadellS.A, Bank of China Limited London BranctBNP

Paribas, CommerzbankAktiengesellschaft Crédit Agricole Corporate anc
Investment Bank,Crédit Industiel et Conmercial S.A., ING Bank N.V.

Belgian BranchMediobancaBanca di Credito Finanziario S.p,AMlitsubishi

UFJ Securities Internationgllc, Mizuho International pl¢ Natixis, Société
Généraleet UniCreditBank AG

L'Emetteur pourra a tout moment révoquer tout Agent Placmns & cadre du
Programme ou désigner des Agents Placeurs supplémentaires soit pour
plusieurs Tranches, soit pour I'ensemble du Programme. Toute référenc
dans le présent Prospectus de Base aux "Agents Placeurs Permanents"
aux personrenommées ailessus en qualité d'Agents Placeurs ainsi qu'a t
autre personne qui aurait été désignée comme Agent Placeur pour l'ensen
Programme (et qui n'auraient pas été révoqueées) et toute référence fai
"Agents Placeurs" désigne tout AdeRlaceur Permanent et toute aut
personne désignée comme Agent Placeur pour une ou plusieurs Tranches

Programme d'émission détres (Euro Medium Term Note Programine

Le montant total nominal déGtres en circulation ne pourra, a aucun mome
excéder la somme d&000.000.000 d'euros (ou la contraleur de ce montan
dans toute autre devise, calculée a la date d'émission).

BNP Paribas Secities Services
BNP Paribas Secities ServicegNuméro afflié Euroclear France 29106)

BNP Paribas Securities Services saliff en est indiqué autremenins les
Conditions Définitives

LesTitresserontémisdans le cadre d'émissions syndiquées ousyonliquées.

L'Emetteur et le ou les Agent(s) Placeur(s) concerné(s) déterminerol
moment de I'émission les modalités spécifiques a chaque Tranche (notal
le montant nominal total, le prix d'émissios, prix de remboursement et le
intéréts a payer le cas échéant)figureront dans deSonditionsDéfinitives.

Sous réserve du respect de toutes les lois, reglements et directives appli
les Titres auront une échéance minimale d'un (1)ianluse)a compter de la
date d'émission initialeu les Titres pourront étre a durée indéterminée

Sous réserve du respect de toutes les lois, reglements et directives appli
lesTitrespourront étre émis en euros, en dollars américains, en yens, en
suisses et en toute autre devise qui pourrait étre convenue entre 'Emette
ou les Agent(s) Placeur(s) concerné(s).

Les Titres auront la(les) valeur(s) nomiale(s) prévue(s) dans les i@htions

Définitives concernéeslLes Titres admis aux négociations sur un Marcl
Réglementé dans des circonstances exigeant la publication d'un pros
conformément a la Directive Prospectusont une valeur nominale unigir
supérieure ou égale a @000 euros (ou la contnaleur de ce montant dan



Rang de créance desTitres
Non Subordonnés

Rang de créance desTitres
Subordonnés:

Maintien des Titres Non

Subordonnésa leur rang :

Changement de Contréle

Cas d'Exigibilité Anticipée (y

compris de défaut croisé)

Montant de Remboursement

Remboursement Optionnel:

Remboursement au gré de
'Emetteur des Titres restant
en circulation :

Remboursement
'Emetteur Make-whole

au gré de
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d'autres devisegju a tout autre montant supérieur qui pourrait étre autoris
requis par l'autorité monétaire concernée ou toute loi ou réglement
applicable a ldevisePrévue.

LesTitresDématérialisés seront émis avec une seule valeur nominale.

LesTitresnon subordonnés (leJitres Non Subordonnés) constitueront des
engagements directs, inconditionnels, assortis de gétés(sous réserve de:
stipul at i on ®tnohsubordénAdsi¢ lIEmdtteur vénant au mémr
rang entre eux et (sous réserve des exceptions légales impératives di
francais) au méme rang que tout autre engagement non subordonné
assortide sdretés, présent ou futur, de I'Emetteur

Les Titres subordonnés (les Titres Subordonnég) constitueront des
engagements subordonnés et non assortis de slretés de I'En@tsmir au
méme rang entre eux et méme rang que tout autre engagement subordc
et non assorti de s(retés, présent ou futur, de 'Emetteur, a I'exception de
participatifs consentisa I'Emetteur, tel que plus amplement déaritArticle
3(b) "Modalités deJitres- Rang de créanadesTitres Subordonnés".

Les Conditions Définities concernées pourront spécifiéres paiemensg des
intéréts relatifs auxitres Subordonnés échéance indéterminéles "Titres

Subordonnésa Durée Indéterminée') pourront étre différés conformément
aux dispositionsle I'Article 5(i) "Modalités deditres- Différés d'intérét

Les modalités degitres contiennent une clause de maintiers déres Non
Subordonnésa leur rang, telle que plus amplement décrie 'Article 4
"Modalités dedTitres- MaintiendesTitresNon Subordonnés a leuang".

Les Conditions Définitives concernées indiqueront les dispositions applice
auxTitresen cas dehangemente contréletelles que plus amplement déciste
a l'Article 5(b) "Augment ati on den casae €handeinken ¢
Contrdle et d'Abaissement de Notatiph | 8 Ar t i tRersboubsénient
au gr® de | 6Emett eur Cagdnd Acuagsmechd ad L
d 6 | n"tet@d'Article 6(d) "Remboursement anticipé au gré des Titulaires
cas de Changement oentd€ENotatioh * | e et

Les modalités deSitres contierdrontdes cag'exigibilité anticipégy compris
de défaut croisépour les Titres Non Subordonnéstels que plus amplemen
décritsa I'Article 9(a), et seulementles cagl'exigibilité anticipédimités pour
les Titres Subordonnés, tels que plus amplement déerit#rticle 9(b). Se
reportera I'Article 9 "Modalités desTitres- Casd'Exigibilité Anticipéé.

La base de calcul desontants de remboursement digsire dans les modalité:
des Tires

Les Conditions Définitives concernées indiqueront siTigees peuvent étre
remboursés par anticipation au gré de I'Emetteur (en totalité ou en pHdie)
des Titulairest, si tel est le cas, les modalités applicables remboursement.

Si un Remboursement anticipé au gré de I'Emetteur des Titres rests
circulation est mentionné dans les Conditions Définitikglatives a chaque
Souchede Titres, 'Emetteuraura I'option de rembourser la totalité, et non t
partie seulement, des Titres e Soucheconcernée, a tout momergy pair
majoré des intérétcourus,sous réerve que les remboursemsrth I'exception
d'un Remboursement au gré d&Emetteur Makewhold et / ou

Rembour sement Opt i onouadchatas et angulat@®nsdder
telle Souchequi ont été précédemment réaliséeprésentent un montar
nominal égal ou supérieur & 80% du montant nominal de la Souche cencel

Sauf exclusion de cette option dans les Conditions Définitives concer
I'Emetteur aura l'option de rembourser la totalité, ou une partie seulemer
Titres de la Souche concernée, a tout momemntaleur Date d'Echéance,



Remboursement Anticipé:

Retenue a la source

Périodes d'Intéréts et Taux

d'Intérét :

Titres a Taux Fixe:

Titres a Taux Variable :

Titres a Coupon Zéro:

Ti

tres

ndex ®s
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leur Montant de Rembourseméviake Whole

Sous réserve des stipulations des paragraphes "Remboursement Opatior
gr ® de [, ReEMbeurseneentiau gré de I'Emetteur des Titres restal
circulaion', "Rembour sement au :gMakeWholé etl
"Re mbour sement au gr ® edseurlvebrae s«
dd Augment ati on d ues Madalités, tkd Times e Sero
remboursables par anticipation au gré de I'Emetteur que gesirraisons
fiscales. Se reporter a I'Article 6 "Modalités des Titré&mboursement, ache
et options".

Tous paiements de principal et d'intéréts effectués par ou pour le comg
I'Emetteur au titre des Titres seront effectuds saicune retenue a la source
préléevement au titre de tout impdt ou taxe de toute nature, imposés, lev
recouvrés par ou pour le compte de la France, ou de l'une de ses autorité
le pouvoir de lever I'impdt, a moins que cette retenue a lacesoom ce
prélevement ne soit exigé par la loi.

Se reporter au chapitre "Fiscalit§four une description détaillée du régin
fiscal de retenue a la source.

Pour chaque Souche, la durée des périodes d'intérétstiaess le taux d'intérét
applicable ainsi que sa méthode de calcul pourront varier ou rester ident
selon le cas. Les Titres pourront comporter un taux d'intérét maximum, ur
d'intérét minimum ou les deux a la fois. Les Titres pourront portérénga
différents taux au cours de la méme période d'intéréts grace a l'utilisatit
périodes d'intéréts courus. Toutes ces informations figureront dans
Conditions Définitives concernées.

Les intéréts des Titres a Taux Fixe sgrpayables a terme échu a la date
aux dates pour chaque année indiquées dans les Conditions Défir
concernées.

Les Titres & Taux Variable porteront intérét au taux déterminé pour ch
Souche de la fagon suivante

(i) sur la méme base que le taux variable applicable a une opération d'éc
de taux d'intérét notionnel dans la Devise Prévue concernée, conforméme
Convention Cadre FBF 2007, telle que publiée par la Fédération Bar
Francaise, ou

(i) sur la mémebase que le taux variable applicable a une opération d'éch
de taux d'intérét notionnel dans la Devise Prévue concernée, conformen
une convention intégrant les Définitions ISDA 2006, telles que publiées
I'International Swaps and Derivativessagiation, Inc., ou

(i) par référence a un taux de référence apparaissant sur une page four
un service de cotation commercial (y compris sans que cette liste ne
limitative, 'EURIBOR, I'EONIA, le LIBOR, le CMS ou le TEC),

dans chaque cas| mu'ajusté a la hausse ou a la baisse en fonction des m
éventuellement applicables. Les périodes d'intéréts seront edéfiains les
Conditions Définitives concernées. Les Titres a Taux Variable poul
également comporter un taux d'intérét maximumtaux d'intérét minimum ot
les deux a la fois.

Les Titres a Coupon Zéro pourront étre émis au pair ou en dessous du pa
porteront pas d'intérét.

Les modalités des Titres Indexés sur Ktibn que I'Emetteur et tout(s
Agent(s) Placeur(s) conviendrai(en)t d'émettre dans le cadre du pr



Redénomination:

Consolidation:

Forme des Titres:

Droit applicable :

Systémes de compensatian

Création des Titres
Dématérialisés:

Création des Titres
Matérialisés :

Prix d'émission:

Cotation et admission aux
négociations:

Notation :
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Programme sont détaillées dans les "Modalités des Titres".

Les Titres libellés dans une devise de l'un quelconque des Etats Merab
I'UE qui participent a la troisieme phase de I'Union économique et mong
pourront étre relibellés en euros, tel que décrit plus amplement a I'Article
"Modalités des Titres Redénomination".

Les Titres d'une Souche pourront étensolidés avec les Titres d'une au
Souche, tel que décrit plus amplement a I'Article 14 "Modalités des Titr
Emissions assimilables et consolidation”.

Les Titres pourront étre émis soit sous forme de Titres dématérialisgsg"
Dématérialisés), soit sous forme de Titres matérialisés Ti(tes
Matérialisés").

Les Titres Dématérialisés pourront, au gré de I'Emetteur, étre émis au p
ou au nominatif et, dans ce dernier cas, au gré du Titulaire concerné, s
nominatif pur, soit au nominatif administré. Aucun document ne sera émi
représentation des Titres Dématérialisés. Se reporter & |'Article 1 "Modalité
Titres- Forme, valeur nominale, propriété et redénomination".

Les Titres Matérialisés seront uniquememigau porteur. Un Certificat Globs
Temporaire relatif a chaque Tranche de Titres Matérialisés sera initiale
émis. Les Titres Matérialisés pourront uniquement étre émis hors de Franc

Droit francais.

Euroclear France en qualité de dépositaire central pour les Titres Dématér|
et Clearstream, Luxembourg et Euroclear pour les Titres Matérialisés, ot
autre systéme de compensation que I'Emetteur, I'Agent Financier et I'
Placeur concerné convidraient de désigner.

La lettre comptable relative & chaque Tranche de Titres Dématérialisés
étre déposée auprés d'Euroclear France en sa qualité de dépositaire cel
(1) jour ouvrable & Paris avant la ddtémission de cette Tranche.

Au plus tard & la date d'émission de chaque Tranche de Titres Matérialis
Certificat Global Temporaire relatif a cette Tranche devra étre déposé a
d'un dépositaire commun a Eureat et Clearstream, Luxembourg, ou aup
de tout autre systeme de compensation, ou encore pourra étre remis en
de tout systeme de compensation sous réserve qu'un tel procédé ait fait
d'un accord préalable entre I'Emetteur, I'Agent Finaratide ou les Agent(s)
Placeur(s) concerné(s).

Les Titres pourront étre émis au pair, en dessous du pair ou assortis d'une
d'émission.

Une demande a été effectuée auprés de la Bourse du Luxembourg pour
Titres émis sous le Programme soient cotés a la Liste Officielle de la Bour
Luxembourg et admis aux négociations sur le Marché Réglementé de la E
du Luxembourg. Les Titrgseuvent également étre admis aux négociations
tout autre Marché Réglementé conformément a la Directive Prospectus ot
autre bourse ou marché de valeurs, ou une Souche de Titres pourra ne
cotée et ne pas étre admise aux négociations, tdaedes cas tel qu'indiqu
dans les Conditions Définitives concernées.

Le Programme a fait I'objet d'une notation BBar Standard & Poor's Rating
Servicesdivision de The McGraviHill Companies, Inc. et BBB+ par Fitch. Le
Titres émis danke cadre du Programme pourront étre notés ou non.
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Standard & Poor's Ratings Servicdsjision de The McGraviHill Companies,
Inc. et Fitch sont établies dans [|'Union Européenne, sont enregis
conformément au Réglement (CE) n° 1060/2009 du ParleEwaopéen et du
Conseil du 16 septembre 2009, tel que modifié f&dlement ANC') et
inscrites sur la liste des agences de notation enregistrées telle que publiét
site Internet de I'Autorité européenne des marchés et valeurs mobi
(http://www.esma.europa.eu/page/tisgisteredandcertified CRAS
conformément au Réglement ANC.

Les Conditions Définitives applicables préciseront (i) la notation, s'il y €
une, ef(ii) si la notation a été ou non émise par une agence de notation de
établie dans I'Union Européenne, enregistrée conformément au Réglemen
et inscrite sur la liste des agences de notation enregistrées telle que publ
le site Internet de'Autorité européenne des marchés et valeurs mobili
(http://www.esma.europa.eu/page/tisgisteredandcertified CRAS
conformément au Réglement ANC.

Une notation n'egtas une recommandation d'achat, de vente ou de détenti
Titres et peut, a tout moment, étre suspendue, modifiée, ou faire l'objet
retrait par I'agence de notation concernée.

Il existe des restrictions concernant l'offrel@tvente des Titres ainsi que |
diffusion des documents d'offre dans différents pays. Se reporter au ch
"Souscription et Vente".

L'Emetteur reléve de la Catégorie 2 pour les besoins de la Réglementation

Les Titres Matérialisés seront émis emfoomité avec la Réglementatio
fiscale américainel.S. TreasReg.) 81.1635(c)(2)(i)(D) et de tout réeglemen
le remplagant émis en vertu de la section 4701(b) du Code d'imposition F¢
sur le revenulfternal Revenue Codlele 1986, tel que modifiéugcontiendrait
des régles substantiellement identiques a celles qui sont actuelle
applicables en vertu de la section 163(f)(2)(B) (les "Régles D") a moins qt
ces Titres Matérialisés soient émis en conformité avec la Réglementation f
américane (U.S. Treas. Rep.81.1635(c)(2)(()(C) et de tout reglement I
remplacant émis en vertu de la section 4701(b) du Code d'imposition Fe
sur le revenulfternal Revenue Cojlele 1986, tel que modifié, qui contiendre
des regles substantiellementemtiques a celles qui sont actuelleme
applicables en vertu de la section 163(f)(2)(B) (les "Regles C"), ou que
I'émission de ces Titres Matérialisés ne soit pas faite en conformité ave
Regles C ou les Regles D, mais dans des conditions otitoes WMatérialisés
ne constituent pas des obligations dont I'enregistrement est requis par
américaine de 1982 sur I'équité d'imposition et la responsabilité fiddaled

States Tax Equity and Fiscal Responsibility Act of J98PEFRA"), auquel
cas les régles TEFRA ne s'appliqo@ pas a l'opération.

Les regles TEFRA n'ont pas a étre respectées pour des Titres Dématériali:


http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs
http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs
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DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Le présent Prospectus de Base devra étre lu et interprété conjointement aeethesnts suivants qui ont été
préalablement publiés et déposés auprés de la CSSF. Ces documents sont ingarp@fésencealans le
présent Prospectus de Base et sont réputés en faire partie intégrante

€) les comptes consolidé3014 de I'Emetteur en framais qui incluent les états financiers annuels
consolidés audités de I'Emetteur pour l'exercice clos le 31 décefiide ainsi que les notes
explicatives et le rapport des commissaires aux comptes y afférents ;

(b) les comptes consolidé2015 de I'Emetteur e francais qui incluent les états financiers annuels
consolidés audités de I'Emetteur pour l'exercice clos le 31 décexffibe ainsi que les notes
explicatives et le rapport des commissaires aux comptes y affésdnts

(c) la sectionintitulée "Modalités desTitres' des prospectus de baseivants elatifs au Pogramme :
(i) Prospectus de Base en date7dmai 2015 (pages 25 a 61)i) Prospectus de Base en date du
4 avril 2014 (pages 25 &1), (iii) Prospectus de Basm date dib avril 2013 (pages 25 a 58 son
premier supplément en date du 25 avril 2013 (pages 9 ,&itHProspectus de Base en dale
4 novembre2011 (pages25 a53) et (v) Prospectus de Base en datel@umovembre2010 (page&5 a
55). Les parties non incluses des Prospectus de Baés au présent paragraphe (c) sont sans objet
pour les investisseurs potentiels et ne sont pas incorporées par référence dans le présent Prospectus de
Base.

Aussi longtemps que les Titres seront en circulation dans le cadre du Programme, tous les dmmamporés

par référence dans le présent Prospectus de Base pourront étre obtenus, sur demande et sans frais, aux heures
habituelles d'ouverture des bureaux, au siége social de I'Emettaur bureaux désignées Agents Payeurs

tels qu'indiqués a la fin du présent Prospectus de Base. Ces documents seront publiés suteladdite la

Bourse du Luxembourg (www.bourse.lu) et sur le isiternetde I'Emetteur (www.aprr.fr).

L'information incorporée par réfénce doit étre lue conformément a la table de correspondaapeésiLes
informations incorporées par référence qui ne figurent pas dans la table de correspondance sont a considérer
comme informations supplémentaires et ne sont pas requises par lesaschgpticables du Réglement

No 809/2004 du 29 avril 2004 de la Commission Européenne, tel que modifié.

Table de correspondance

Réglement (CE) No 809/2004 de la Commission du 29 avril 2004, tel que modifiénnexe IX relative &
'Emetteur

11. Informations financiéres concernant le Comptes consolidé Comptes consolidés
patrimoine, la situation financiere et les résultats de 2015 2014
['émetteur

11.1 Informations financiéres historiques

Informations financiéres historiques vérifiées pour

deuxderniers exercices Pagest-44 Pagest-39
Rapports d'audit établis pour les deux derniers exerci Pages15-48 Pagest0-42
Bilan consolidé Paged Pages
Compte de résultat consolidé Pageb Pageb
Tableau des flux de trésorerie consolidé Page8 Page7
Variation des capitaux propres consolidés Page7 Page6

Principes comptables Pagesl0-17 Page®-16
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Réglement (CE) No 809/2004 de la Commission du 29 avril 2004, tel que modifidnnexe IX relative a

I'Emetteur

11. Informations financiéres concernant le

Comptes consolidé Comptes consolidés

patrimoine, la situation financiére et les résultats de 2015 2014
I'émetteur

Notes annexes Page®-44 Pages3-39
11.2 Etats financiers

Etats financiers annuels établis sur une base individ

ou consolidée (siémetteur établit les deux, inclure ¢

moins les états financiers annuels consolidés) poul

deux derniers exercices fiscaux Pagesl-8 Pagest-7
11.3 Vérification des informations financiér

historiques annuelles

11.3.1 Déclaration attestantjue les informations

financiéres historiques annuelles ont été vérifiées Pages14-48 Pages10-42
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SUPPLEMENT AU PROSPECTUS DE BASE

Pour tous les Titreadmis aux négociatiorsur un Marché Réglementé, tout fait nouveau significatifoute

erreur ouinexactitude substantielle concernant les informations contenues dans le Prospectus de Base, qui est de
nature a influencer I'évaluation des €gr devra étre mentionné pamii&tteur dans un supplément au Prospectus

de Baseconformément d'article 16.1 de la Directive Prospectas dansun Prospectus de Bagmiblié par
I'Emetteur en substition du présent documerdt applicable a toute offre ultérieure detres L'Emetteur

s'engage a soumettre ledit supplément au Prospectus de Bas@pmiration a la Commission de Surveillance

du Secteur Financier a Luxembourg et a remettre a chaque AgentrPFlaeombre d'exemplaires de ce
supplément que cetbi pourront raisonnablement demander.

Tout supplément au Prospectus de Base pourra étempbsur demande et sans frais, aux heures habituelles
d'ouverture des bureaumu siége social de I'Emetteat aux bureaux désigndédes Agents Payeurtels
qu'indiqués a la fin dprésentProspectus de dse et sera publié sur le sitedrnet de la Bose du Luxembourg
(www.bourse.lu) et sur le sitaternet de 'Emetteur (www.aprr.fr).
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MODALITES DES TITRES

Les dispositions suivantes constituent les modalités Klesldlités’) qui, telles que complétées conformément

aux stipulations des Conditiori3éfinitives concernées, seront applicables aux Titres. Dans le cas de Titres
Dématérialisés, le texte des Modalités ne figurera pas au dos de titres physiques matérialisant la propriété, mais
sera constitué par le texte-aprés tel que complété par les relitions Définitives concernées. Dans le cas de
Titres Matérialisés, soit (i) le texte complet de ces Modalités ainsi que les stipulations concernées des
Conditions Définitives (et sous réserve d'éventuelle simplification résultant de la suppressipoldgasts non
applicables) soit (ii) le texte des Modalités complétées figurera au dos des Titres Physiques. Tous les termes en
majuscules et qui ne sont pas définis dans les présentes Modalités auront la signification qui leur est donnée
dans les Conditios Définitives concernées. Les référencespees aux Articles' renvoient, sauf s'il en résulte
autrement du contexte, aux paragraphes numérot@préis. Les références faites dans les Modalités aux
"Titres' concernent les Titres d'une seule Souchapatpas I'ensemble des Titres qui pourraient étre émis dans

le cadre du Programme.

Les Titres sont émis paiSociété des Autoroutes PaRfin-Rhoéne (I' "Emetteur" ou "APRR") par souche

(chacune uneSouché), a une méme date ou a des dates différentesTitees d'une méme Souche seront

soumis & tous égarda l'exception du premier paiement des intéréts) a des modalités identiquEtekede

chaque Souche étant fongibles entre eux. Chaque Souche peut étre émise par tranches (chacaneheatie "

ayant la méme date d'émission ou des dates d'émission différentes. Les modalités spécifiques de chaque Tranche
(notamment, sanque cette liste ne soit limitativée montant nominal total, le prix d'émission, leur prix de
remboursement et les intéréts, s échéant, payables dans le cadre de ces)Tiaerent déterminées par
I'Emetteur efigureront dandes conditions définitive(des 'Conditions Définitives”).

Un contrat de service financienodifié (tel qu'il pourra étre amendée"Contrat de Service Financier
Modifié") relatif aux Titres a été conclu |24 mai2016 entre 'EmetteurBNP Paribas Securities Services

tant qu'agent financieagent payeur principat agent de calcut les autres agents qui y sont désignés. L'agent
financier, lesagents payeurs et (les) agent(s) de calcul en fonction (le cas échéant) seront respectivement
dénommés etlessous I'Agent Financier’, les "Agents Payeur$ (une telle expression incluant I'Agent
Financier) et'l(les) "Agent(s) de Calcul. Les titulaites de coupons d'intéréts (l&3dupons’) relatifs auxTitres
Matérialisés portant intérét et, le cas échéant pourTiess de talons permettant I'obtention de Coupons
supplémentaires (lesTalons') dont le principal est remboursable par versements @uhé$ seront
respectivemendénommeés lesTitulaires de Coupons.

Aux fins de ces ModalitésMarché Réglementé signifie tout marché réglementé situé dans un état membre de
I'Espace Economique Europée&EE"), tel que défini dans la Directive 2004/8%, telle que modifiée

1. Forme, valeur nominale, propriétéet redénomination
(a) Forme

Les Titres peuvent étre émis soit sous forme dématérialisée Ties Dématérialisés) soit sous
forme matérialisée (lesTitres Matérialisés'), tel gu'indigué dans les Comidins Définitives
concernées.

0] La propriété degitres Dématérialisés sera établie par inscription en compte, conformément
auxarticles L.211-3 etR.21%1 et suivantgiu Code monétaire et financier. Aucun document (y
compris des certificats représentatitmformément a l'article R.212 du Code monétaire et
financier) ne sera émis en représentationidiees Dématérialisés.

Les Titres Dématérialisés sont émis, au gré de I'Emetteur, soit au porteur, inscrits dans les
livres d'Euroclear France (agissant anttque dépositaire central) qui créditera les comptes des
Teneurs de Compte, soit au nominatif et, dans ce cas, au gré du titulaire concerné, soit au
nominatif administré, inscrits dans les livres d'un Teneur de Compte désigné par le titulaire
concerné, @t au nominatif pur, inscrits dans un compte tenu par I'Emetteur ou par un
établissement mandataiiediquédans les Conditions Définitives concernées) agissant pour le
compte de I'Emetteur (IEtablissement Mandataire').

Sauf disposition contraire dahse s Condi ti ons D®finitives concer
de demander ° tout moment au d®positaire cent
sur lestitulairesde Tires Dématérialisés nom ou dénomination sociale, matalité, date de

naissance ou année de constitutibnb adr esse postale et, l e cas



(b)

(©
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titulaires de TitreDématérialisésu porteur ainsi que la quantité de Titres détenus par chacun
débeux, et, | e cas ®ch®ant es.l es restrictions qu

Dans les présentes Modalitésieheur de Compte signifie tout intermédiaire habilité a
détenir des comptes, directement ou indirectement, auprés d'Euroclear France, et inclut
Euroclear Bank S.A/N.V. Euroclear') et Clearstream Banking, société ayoe
("Clearstream, Luxembourd").

(i)  LesTitres Matérialisés sont émis sous la forme au porteur uniguementitces Matérialisés
représentés par ddstres physiques (lesTitres Physique$) sont numérotés en série et émis
avec des Coupons (et, le cas écli¢avec un Talon) attachésauf dans le cas ddstres a
Coupon Zéro pour lesquels les références aux intéréts (autres que relativei@ixdus
aprés la Date dihéance), Coupons et Talons dans les présentes Modalités ne sont pas
applicables.

ConbrmémentuxarticlesL.211-3 etR.2111 et suivantsdu Codemonétaireet financier, les valeurs
mobiliéres (telles que IeBitres qui constituent des obligations au sens du droit francais) sous forme
matérialisée et régies par le droit francais doivetne&mises hors du territoire francais.

LesTitres peuvent étre desTitresa Taux Fixe", desTitresa Taux Variable'des Titresa Coupon
Zéro", des Titres| nd e x ®s s U ou ure 6ombirfadorade ¢eoxci, en fonction de la Base
d'Intérétet des modalitésle remboursemeimdiquées dans les Cadlitions Définitives concernées.

Les Titr e s Inflatiordémnis @s lescadre du Brogramme sous forme de Titres Matérialisés

au porteur seront initialement émis sous la forme de Certificats Globemnporaires et seront

déposés aupreés de Clearstream, Luxembourg, Euroclear ou tout autre systéme de compensation
convenu par | 6Emetteur, | 6Agent Financier et | 06AC¢

Les Titres émis en vertu du Programme seront réglés en numéraire.

Aladate applicable pour |l e remboursement des Titr
montant de remboursement correspondant a travers les systéemes de compensation, et ces montants
seront crédités sur les comptes respectifs des Titulaires s Tibncernés détenus auprés des

syst mes de compensation ou doébun inter m®di aire fi

Pour les besoinsed présentes Modalité$ndice' désigne un indice d'inflation tel qu'indiqué dans les
Conditions Définitives concernées, et tel que plus amplement décrit a I'Aij{e/) des Modalités.

Valeur nominale

Les Titres seront émis dans la (les) valeur(s) nominale(s) indiquée(s) tel tquéésdans les
Conditions Définitives concernées (la (leS)aleur(s) Nominale(s) Indiquée(s)), étant entendu que

la valeur nominale ddout Titre admis aux négociations sur un Marché Réglementé dans des
circonstances exigeant la publication d'un prospectus conformément a la Directive Prosgractus
supérieure ou égale a@000u ( o u ivaeurd® ae moneant dans une autre dewsed tout

autre montant supi@ur qui pourrait étre autorisé ou requis autorité monétaire concernée ou ®ut

loi ou réglementation applicable a la Devise Prévue

LesTitresDématérialisés devront étre émis dans une seule Valeur Nominale Indiquée.
Propriété

0] La propriété deJitres Dématérialisés au porteur et au nominatif administré se transmet, et le
transfert de ceditres ne s'effectue que, par inscription du transfert dans les comptes des
Teneurs de Compte. La propriété déses Dématérialisés anominatif pur se transmet, et le
transfert de ceJitres ne peut étre effectué guear inscription du transfert dans les comptes
tenus par I'Emetteur ou I'Etablissement Mandataire.

(i)  La propriété degitres Physiques ayant, le cas échéalets Coupons et/o un Talon attachés
lors de I'émission, se transmet par tradition.

(i)  Sous réserve d'une décision judiciaire rendue par un tribunal compétent ou de dispositions
Iégales applicables, le titulaire de tout Titre (tel que défidiesisous), Coupon ou Talon sera



(d)

(iv)
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réputé, en toute circonstance, en étre le seul et unique propriétaire et pourra étre considéré
comme tel, et ceci que ce Titil€@ouponou Talonsoit échu ou non, indépendamment de toute
déclaration de propriété, de tout droit sur ce Ti@rwuponou Talonde toute mention qui aurait

pu y étre portée, sans considération de son vol ou sa perte et sans que personne ne puisse étre
tenwe comme responsable pour avoir considéré le titulaire de la sorte.

Dans les présentes Modalités,

"Titulaire " ou, le cas échéaritiitulaire de Titre " signifie (@) dans le cas d€itres Dématérialisés, la
personne dont le nom apparait sur le compte du Teneur de Compte concerné, de I'Emetteur ou de
I'Etablissement Mandataire (le cas échéant) comme étant titulaire déttesset @) dans le cas de
TitresPhysiques, tout porteur de tout Titre Physique et des Coupons ou Talff@ésepts

Redénomination

(i)

(ii)

(i)

(iv)

v)

L'Emetteur peut (si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concerinéesde date,

sans le consentement du titulaire de tout Titre, Coupon ou Talon, et en le notifiant
conformément & I'Articlel4 au moins trente (30) jours calendaires a l'avance, relibeller en
euros la totalité (et non une partie seulement) Tdess de chaque Souchet effectuer les
ajustements nécessaires Rumontant totakn principalet laValeur Nominale Indiquédans

les Conditions Définitives concernéaartir de la date a laquelle 'Etdembrede |'Union
Européenne dont la devise est la devise dans lagsefit libellés leFitres devient un Etat
Membrede I'Union économique et monétaire (telle que définie dans le Traité établissant la
Communauté Européenne (I@E"), tel que modifié (le Traité")) ou desévénementayanten
substancée méme effese sonproduits(dans chaqueas,|' "UEM"), tel que plus amplement
décritci-apres La date a laquelleetteredénominatin devient effective sera définie dans les
présentes Modalités comme étantlmte de Redénominatioh.

La redénomination deEitres conformément a I'Article 1(d)(i) sera effectuée en convertissant

le montant principal de chaque Titre libellé dans la monnaie nationale concernée en euro en
utilisant le taux dechangefixe entre cette monnaie nationale et I'euro tel qu'établi par le
Conseil de'Union Européenne conformément a l'article 123(4) du Traité et en arrondissant le
chiffre en résultant au centieme d'euro le plus proche (0,005 euro étant arrondi au centieme
d'euro supérieur). Si I'Emetteur en décide ainsi, le chiffre résultant de lersimmvdu montant
principal de chaque Titre aprés application du tauxtdngefixe entre la monnaie nationale
concernée et l'euro pourra étre arrondi a I'euro inférieur le plus proche. Les valeurs nominales
des Titres en euro ainsi déterminées devronteétnotifiées aux titulaires deTitres
conformément a I'Articld4. Tout solde résultant de la redénomination d'une valeur supérieure

a 0,01 euro devra étre payé au moyen d'une soulte arrondie au centieme d'euro le plus proche
(0,005 euro étant arrondi au centieme d'euro supérieur). Une telle soulte sera payable en euros
a la Date de Redénomination suivant la méthode qui sera notifiée par I'Emetteur aux titulaires
deTitres

A la suite d'une redénomination detres toute référence dans les présentes a la devise
nationale concernée devra étre intermétimme étant uneéférence a l'euro.

L'Emetteur pourra, avec l'accord préalable de I'Agent Financier, dans le cadre d'une
redénomination conformément au présent Article ou d'une consolidation conformément a
I'Article 13 et sans le consentement des titulaires de tout Ttrepon ou Talon, effectuer tous
changements ou ajouts aux présentes Modalités ou a I'At8dle compris, notamment, tout
changement a une définition applicable de jour ouvré, de convention de jour ouvré, de
principal centre financier du pays de la B=viPrévue, de base de calcul des intéréts et de
référence de marché), prenant en compte la pratique de marché au reJaireslés créances

émis sur I'euromarché et libellés en euro et dont il considéile o@'sontpas préjudiciable

aux intéréts deces titulaires. Tous ces changements ou ajouts auront, en l'absence d'erreur
manifeste, force obligatoire a I'encontre des titulaireSittes Coupons et Talons et seront
notifiés aux titulaires d&itresconformément a I'Articld4 dés que possible emgtique.

Ni I'Emetteur ni un quelconque Agent Payeur ne pourra étre tenu responsable envers le titulaire
de tout Titre, Coupon ou Talon ou toute autre personne de toutes commissions, codts, pertes ou
dépenses au titre ou résultant d'un crédit ou d'un einé®n euros ou encore de la conversion
d'une quelconque devise ou de l'arrondi effectué dans ce contexte.



(@)
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Conversions et échanges dEtres

Titres Dématérialisés

0

(ii)

(i)

Les Titres Dématérialisés émis au porteur ne peuvent pas étre convertiSities
Dématérialsés au nominatif, que ce soit au nominatif pur ou au nominatif administré.

Les Titres Dématérialisés émis au nominatif ne peuvent pas étre convertiSiters
Dématérialisés au porteur.

Les Titres Dématérialisés émis au nominatif pur peuvent, au gré ulaitié de ceJitres étre
convertis erTitres au nominatif administré, et inversement. L'exercice d'une telle option par
ledit Titulaire devra étre effectué conformément a lari2114 du Code monétaire et
financier. Les codts liés a une quelcongapwersion seront a la charge du Titulaire concerné.

Titres Matérialisés

Les Titres Matérialisés d'une Valeur Nominale Indiquée ne peuvent pas étre échangés contre des
TitresMatérialisés ayant une autre Valeur Nominale Indiquée.

Rang de créance

Les obligations de I'Emetteur au titre dddtres peuvent étre soit non subordonnées Titres Non
Subordonnég) soit subordonnées Tltres Subordonnés), tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives
concernées.

@)

(b)

Rang decréance desTitres Non Subordonnés

Les Titres Non Subordonnés et, le cas échéant, les Recus et Coupons y afférents constituent des
engagements directs, inconditionnels, non subordonnés et non assortis de sdretés de I'Emetteur (sous
réserve de I'Article 4) venant au méme rang entre euxoefs (séserve des exceptions |égales
impératives du droit frangais) au méme rang qus tesautres engagemestnon subordonrset non

assorts de sdretés, présertu futurs, de I'Emetteur.

Rang decréance desTitres Subordonnés

(i)

(ii)

Subordination

Les paiements de principal relatifs alikres Subordonnés (ce terme incluant a la fois les
Titres Subordonnés & échéance déterminée {lédse’s Subordonnés a Durée Déterminég

et les Titres Subordonnés & échéance indéterminée (lEge$ Subordonnés aDurée
Indéterminée")) constituent des engagements subordonnés non assortis de sdretés de
'Emetteur venant au méme rang entre eux et au méme rang que tous les autres engagements
directs subordonnés et non assortis de sdretés, présents ou futurs, dedfEmais en

priorité des préts participatifs consentis a I'Emetteur. Dans le cas d'une cession totale de
l'entreprise sur décision judiciaire ou d'une liquidation judiciaire de I'Emetteur ou d'une
liquidation de I'Emetteur pour toute autre raison, lestsliau paiement des titulaires digres
Subordonnés seront subordonnés au complet paiement des créanciers non subordonnés de
I'Emetteur, mais, sous réserve de ce complet paiement, les titulaifdredeSubordonnés

seront payés par priorité aux prétstiggpatifs consentis a I'Emetteur. Au cas ou le paiement

des créanciers non subordonnés serait incomplet, les obligations de I'Emetteur au titre des
Titres Subordonnés seront caduqué.es titulaires deTitres Subordonnés devront prendre
toutes les mesuse n®cessaires Il a mise en Tuvre de
procédure collective ou liquidation volontaire.

TitresSubordonnés & Durée Déterminée
Les paiements d'intéréts relatifs alikres Subordonnés a Durée Déterminée constituent des

engagenents venant au méme rang dee engagements de I'Emetteur au titre Tiggs Non
Subordonnés émis conformément a I'Article 3(a).
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(i)  TitresSubordonnées a Durée Indéterminée

Les paiements d'intéréts relatifs alikes Subordonnés a Durée Indéterminée dtunestit des
engagements venant au méme rang que les engagements de I'Emetteur auiTiittresdden
Subordonnés émis conformément a I'Article 3(a) et peuvent étre différés conformément a
I'Article 5(j).

L'utilisation du produit des émissions d€itres Sutordonnés a Durée Indéterminée sera
indiquée dans les Conditions Définitives concernées.

4, Maintien des Titres Non Subordonnés a leur rang

Aussi longtemps qudesTitres Non Subordonnés ole cas échéantles Recus ou Coupons y afférentgpst
encirculation el que défini ciapres), 'lEmetteur ne créera pas eyprmettra pas que subsigtee quelconque
hypothéque, gage, nantissemgmiyilége ou toute autre sdreté réelle sur tout ou paeiseb actifs, préseru
futurs, afin de garantir tat EndettemenConcerné (tetjue défini ciaprés)souscrit ou garanfque ce soit avant
ou apres I'émission dEtres Non Subordonnés) a moins que les obligations de I'EmetémgaulantdesTitres
Non Subordonnés et Couponslm@®@ n ®f i ci ent uivdléntene s33%ur et ® ®q

Pour les besoins de cet Article :

"en circulation" désigne, s'agissant des Titres Non Subordonnés d'une quelconque Souche, tous les Titres émis
autres que (a) ceux qui ont été remboursés conformément aux présentes Modalités, (b) ceux pgela léatpe

de remboursement est survenue et le montant de remboursement (y compris les intéréts courus sur ces Titres
jusqu'a la date de remboursement, les Arriérés d'Intéréts, le cas échéant, et tout intérét payable apres cette date) a
été diment réglé oformément aux stipulations de I'Article 7, (¢) ceux qui sont devenus caducs ou a I'égard
desquels toute action est prescrite, (d) ceux qui ont été rachetés et annulés conformément aux présentes
Modalités, (e) pour les Titres Physiques, (i) les Titres igogs mutilés ou effacés qui ont été échangés contre

des Titres Physiques de remplacement, (ii) (aux seules fins de déterminer le nombre de Titres Physiques en
circulation et sans préjudice de leur statut pour toute autre fin) les Titres Physiques prétaruirdus, volés

ou détruits et au titre desquels des Titres Physiques de remplacement ont été émis et (iii) tout Certificat Global
Temporaire dans la mesure ou il a été échangé contre un ou plusieurs Titres Physiques conformément a ses
stipulations.

"Endettement & Recours Limité' signifiet out e d et tseus ld foenmp'obligations ou de titres de
créance("Dette"), contractéepar I'Emetteur pour financer la détention, I'acquisition, le développengent, |
gestionet/ou la maintenance d'un actif dun projet en vertu duquel la (les) personna(igquelle (auxquelles)
cette Dette est due pBEmetteur n'a (n'ont) page recourscontrel'Emetteur pour leemboursemende cette
Detteautreque:

0] un recourontrel'Emetteur limité a un montant égalix flux de trésorerie tirés, ou a la valeur, de cet
actif ou projet, et/ou

(i) un recourscontre'Emetteurpour permettre deéclamer desommes dues au titre dette Dette en
exécutantoute sdreté accordgar|'Emetteur sur cet actif ocesdroits au tite de, ou en lieaveg ce
projett ou sur | es revenus, f |pougaranti cetteDetteeet/oupr odui t s q
(iii) un recourscontre 'lEmetteurau titre de touteassurance engagement , garantie ou

limité(e) a unedemandede danmages et intérétsour non respead'une obligation (qui ne soit pas
une obligation de paiement ou une indemnisation y afférente, qui, afin d'éviteamaliguité serait
soumi® au paragraphe (i) @essus) par 'Emetteur.

"Endettement Concerné' signifie toue d e entpeurt, sbds la formedo b | i gat i on ditresode ddaut i
créancequisontous er ai ent s us c e pdadmibdwengodaliohd ou eégociés tsuabouisaide
valeurs marché de gré a gré ou autnarchéet qui ne constitupas urEndettemené Recours Limité.

Le préseniirticle 4 ne s'applique pas aiixtres Subordonnés.
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Intéréts et autres calculs
Définitions

Dans les présentes Modalités, a moins que le contexte n'impose un sens différent, les termes définis
ci-dessouswuront la signification suivante

"Banques de Référence signifie les établissements désignés comme tels dans les Conditions
Définitives concernées ou, dans I'hypothése ou aucun établissement ne serait désigné, quatre banques
de premier plarsélectionnéegpar I'Agent de Calcul sur le marché interbancaire (ogef est
approprié sur le marché monétaire, le marché des contrats d'échange, ou le marché de gré a gré des
options sur indices) le plus proche de la Référence de Marché (qui, si la Référencecdé Ma
concernée est I'EURIBOR ou I'EONIA sera la Zone Eairei la Référence de Marché est le LIBOR,

sera Londres

"Date de Début de Période 'dntéréts" signifie laDate dEmission ou toute autre date qui pourra étre
mentionnée dans les Conditions Défires concernées.

"Date de Détermination du Coupoti signifie, en ce qui concerne un Taux d'Intérét et une Période
d'Intéréts Courus, la date définie comme telle dans les Conditions Définitives concernées ou, Si
aucune date n'est précisée (i) le jour sgasit deux2) Jours Ouvrés TARGET avant le premier jour

de ldite Période d'Intéréts Courus si la Devise Prévue est I'Euro ou (ii) le premier jaattde
Période d'Intéréts Courus si la Devise Prévue est la livre sterling ou (iii) si la Devise Prévaela'e

livre sterling ni I'Euro, le jour se situant de(®) Jours Ouvrés dans la ville indiquée dans les
Conditions Définitives concernégmour la Devise Prévuavantle premier jour de cette Période
d'Intéréts Courus.

"Date de Paiement du Coupoh signifie la (les) date(s) mentionnée(s) dans les Conditions
Définitives concernées.

"Date de Période d'Intéréts Courus signifie chaque Date de Paiement du Coupon

"Date de Référence signifie pour tout Titre ou Coupon, la date a laquelle le paiement auquel ces
Titresou Coupons peuvent donner lieu devient exigible ou (dans I'hypothése ol tout montant exigible
ne serait pas payde maniére injustifiéeu ferait 'objet d'un retard deaiement injustifié) la date a
laquelle le montant non encore payé est entierement payé ou (dans leTiiesddatérialisés, si

cette date est antérieure) le jour se situant §8pjours calendaires aprés la date a laquelle les
Titulaires de ceditres Matérialisés sont notifiés qu'un tel paiement sera effectué aprés une nouvelle
présentation desdifEitres Matérialisés ou Coupons conformément aux Modalités mais a la condition
gue le paiement soit réellement effectué lors de cette présentation.

"Date de Valeur" signifie, en ce qui concerne un Taux Variable devant étre déterminé a une Date de
Détermination du Coupon, la date indiquée dans les Conditions Définitives concernées, ou, si aucune
date n'est indiquée, le premier jour de la Période d'Intérétsu€oa laquelle cette Date de
Détermination du Coupon se rapporte.

"Définitions FBF" signifie les définitions mentionnées dans la Conver@adre FBF2007 relative
aux opérations sur instruments financiers a terme telle que complétée par les AdditifgUectels
gue publié par la Fédération Bancaire Francaisesemble l[dConvention-Cadre FBF").

"Définitions ISDA" signifie les définitions ISDA2006, telles que publiéepar I'International Swaps
and Derivatives Association, Inc. (anciennement dénoamtivéernationalSwap Dealers Association,
Inc.).

"Devise Prévué signifie la devise mentionnée dans les Conditions Définitives concernées ou, si
aucune devise n'est mentionnée, la devise dans laquellgrésssont libellés.

"Durée Prévué signifie, pair tout Taux Variable devant étre déterminé selon la Détermination du
Taux sur Page Ecran a une Date de Détermination du Coupon, la durée indiguée comme telle dans les
Conditions Définitives concernées, ou si aucune durée n'est indiquée, une périodelaédéeiode
d'Intéréts Courus, sans tenir compte des ajustements prévus a 1Zd)¢iie.
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"Heure de Référenck signifie, pour toute Date de Détermination du Coupon, I'heure locale sur la
Place Financiére de Référence indiquée dans les Condiéfisitives concernées ou, si aucune

heure n'est précisée, I'heure locale sur la Place Financiere de Référence a laquelle les taux acheteurs et
vendeurs pratiqués pour les dépdts dans la Devise Prévue sont habituellement déterminés sur le
marché interbana® de cette Place Financiere de Référencthdure locale signifie, pour I'Europe

et la Zone Euro en tant que Place Financiere de Référence, 11 heures (heure de Bruxelles).

"Jour Ouvré" signifie :

() pour I'euro, un jour ou le Systéeme européen de trarestpress automatisé de reglements bruts
en temps réglTARGET 2)("TARGET"), ou tout systéme qui lui succéderait, fonctionne (un
"Jour Ouvré TARGET"), et/ou

(i)  pour une Devise Prévue autre que l'euro, un jour (autre qu'un samedi ou dimanche) ou les
banques emmerciales et les marchés de change procedent a des réglements sur la principale
place financiére de cette devist/ou

(i)  pour une Devise Prévue et/ou un ou plusieurs centre(s) d'affaipgEémentaire(sjel(s)
gu'indiqué(s) dans les Conditions Définiss concernées (le(sCéntre(s) d'Affaires"), un
jour (autre qu'un samedi ou dimanche) ou les banques commerciales et les marchés de change
procédent & des réglements dans la devise du ou des Centre(s) d'Affaires ou, si aucune devise
n'est indiqée, génélament dans chacured Centres d'Affaires ainsi indiqués.

"Méthode de Décompte des Joutssignifie, pour le calcul d'un montantirdérétpour un Titre sur
une période quelconque (commengcant le premier(joalus) de cette période et s'achevant le dernie
jour (exclu)) (que cette période constitue ou non une Période d'Intér@isresi la Période de
Calcul") :

® si les termesExact/365' ou "Exact/365- FBF" ou "Exact/Exact - ISDA" sont indiqués dans
les Conditions Définitives concernées, il s'agit du bomréel de jours écoulés dans la Période
de Calcul divisé par 365 (ou si une quelconque partie de cette Période de Calcul se situe au
cours d'une année bissextile, la somme (A) du nombre réel de jours dans cette Période de
Calcul se situant dans une aniéssextile divisé par 366 et (B) du nombre réel de jours dans
la Période de Calcul ne se situant par dans une année bissextil@dngsb);

(i) si les termes Exact/Exact - ICMA" sont indiqués dans les Conditions Définitives
concernées

(A) sila Période d€alcul est d'une durée inférieure ou égale a la Période de Détermination
dans laquelle elle se situés'agit dunombre de jours dans la Période de Calcul divisé
par le produit (x) du nombre de jours de ladite Période derBénation et (y) du
nombre @ Périodes de Détermination se terminant normalement dans une; &née

(B) sila Période de Calcul est d'une durée supérieured1)Période de Déterminatioi,
s'agit dda somme

(x)  du nombre de jours de ladite Période de Calcul se situant d&¥ritade de
Détermination au cours de laquelle elle commence, divisé par le produit (1) du
nombre de jours de ladite Période de Détermination et (2) du nombre de Périodes
de Détermination qui se terminent normalement dans une @tnée

(y) du nombre de josgrde ladite Période de Calcul se situant dans la Période de
Détermination suivante, divisé par le produit (1) du nombre de jours de ladite
Période de Détermination et (2) du nombre de Périodes de Détermination qui se
terminent normalement dans une année,

ou, dans chaque casPériode de Déterminatiori signifie la période commencant a
partir d'une Date de Détermination du Coupon (incluse) d'une quelconque année et
s'achevant a la prochaine Date de Détermination du Coupon (excluBait de
Détermination du Coupon’ signifie la date indiquée comme telle dans les Conditions
Définitives concernées, ou si aucune date n'y est indiqaéPate de Paiement du
Coupon;
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si les termesExact/Exact - FBF" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il
s'agit de la fraction dont le numérateur est le nombre exact de jours écoulés au cours de cette
période et dont le dénominateur est 365 (ou 366 si le 29 février est inclus dans la Période de
Cdcul). Si la Période de Calcul est supérieure l)ran, la base est déterminée de la fagon
suivante:

(x)  le nombre d'années entiéres est décompté depuis lerdeumide la Période de Calcul,

(y) ce nombre est augmenté de la fraction sur la périodeecnée calculée comme indiqué
au premier paragraphe de cette wién ;

si les termesExact/365 (Fixe)" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il
s'agit du nombre réel de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par 365

si les termesExact/360" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il s'agit du
nombre réel de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par 360

si les termes 30/360, "360/360 ou "Base Obligataire” sont indiqués dans les Conditions
Définitives concernées, il s'agit du nombre de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé
par 360 (c'est a dire le nombre de jours devant étre calculé en prenant une année de 360 jours
comportanidouze (2) mois detrente 80) jours chacun (a moins qia) le dernier jour de la
Période de Calcul ne soit le“3%jour d'un mois et que le premier jour de la Période de Calcul

ne soit un jour autre que le 38ou le 3£™jour d'un mois, auquel cas le mois comprenant le
dernier jour ne devra pas étre réduitin mois de trent€30) jours ou (b) le dernier jour de la
Période de Calcul ne soit le dernier jour du mois de février, auquel cas le mois de février ne
doit pas étre rallongé a un mois de trei3@) jours));

si les termes 30/360 - FBF" ou "Exact 30A/360 (Base Obligataire Américaine) sont
indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il sjamir chaque Période de Calcul,

de la fraction dont le dénominateur est 360 et le numérateur le nombre de jours calculé comme
pour la base 30E/360FBF, a l'exception du cas suivant

lorsque le dernier jour de la Période de Calcul est un 31 et le premier n'est ni un 30 ni un 31, le
dernier mois de la Période de Calcul est @#re comme un mois deente et ur{31) jours,

en reprenant les mémes défimits que celles qui figurent-diessous pour 30E/360 FBFR
fraction est

siji2=31etjl, (30, 31),

alors:

Sog * [(a2 - aat) x 360 + (mn - mm1) x 30 + (2 - 1)

—— x[(aa2 - adl) x 360 + (mn2 - mml) x 30 + Min (jj2, 30)- Min (jj1, 30)];

si les termes 30E/360 ou "Base Euro Obligataire” sont indiqués dans les Conditions
Définitives concernées, il s'agit du nombre de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé
par 360 (le nombre de jours devant étre calculé en prenant uée der860 jours comprenant
douze (2) mois detrente @0) jours, sans tenir compte de la date a laquelle se situe le premier
ou le dernier jour de la Période de Calcul, a moins dass le cas d'uri@ériode de Calcide
terminant a la Date EHthéance, |date d'EEhéancesoit le dernier jour du mois de février,
auquel cas le mois de février ne doit pas étre rallongé a un mois dg3@ntairs); et

si les termes 30E/360- FBF" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il
s'agit pour chaque Période de Calcul, de la fraction dont le dénominateur est 360 et le
numérateur le nombre de jours écoulés durant cette période, calculé sur une admésede
(12) mois detrente B0) jours, a I'exception du cas suivant
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dans I'hypothése ole dernier jour de la Période de Calcul est le dernier jour du mois de
février, le nombre de jours écoulés durant césrast le nombre exact de jours,

ou:
D1 (jj2, mm1, aal) est la date de début de période
D2 (jj2, mm2, aa2) est la date de fin de période

la fraction est

3—(130 x [(aa2 - aal) x 360 + (mn2 - mml) x 30 + Min (2, 30)- Min (jj1, 30)].

"Montant de Coupon' signifie le montant d'intéréts di et, dans le casTiiees a Taux Fixe, le
Montant de Coupon Fixe ou le Coupon Brisé, selon le cas.

"Montant Donné" signifie pour tout Taux Variable devant étre déterminé conformément & une
Détermination du Taux sur Page Ecran a une Date de Détermination du Coupon, le montant indiqué
comme tel a cette date dans les Conditions Définitives concernéesaaaysimontant n'est indiqué,

un montant correspondant, & cette date, a l'unité de négociation sur le marché concerné.

"Page Ecran signifie toute page, section, rubrique, colonne ou toute autre partie d'un document
fournie par un service particulier dartation (incluant notammensans que cela ne soit limitatif,
Reuters Markets 3000 Reuters")) qui peut étre désigméafin de fournir un Taux de Référence ou

toute autre page, section, rubrique, colonne ou toute autre partie d'un document de ce service
d'information ou tout autre service d'information qui pourrait le remplacer, dans chaque cas tel que
désigné par l'entité ou par l'organisme fournissant ou assumamifflsion de linformation
apparaissant sur ledit service afin d'indiquer des taux ou des prix comparables au Taux de Référence.

"Période d'Intéréts" signifie la période commencant a la Date @ébut de Période d'Intéréts
(incluse) et finissant a la prééne Date de Paiement du Coupon (exclue) ainsi que chaque période
suivante commencant a une Date de Paiement du Coupon (incluse) et finissant a la Date de Paiement
du Coupon suivante (exclue).

"Période d'Intéréts Courus' signifie la période commencant & IBate du Début de la Période
d'Intéréts (incluse) et finissant a la premiere Date de Période d'Intéréts Courus du Coupon (exclue)
ainsi que chaque période suivante commengant a une Date de Période d'Intéréts Courus du Coupon
(incluse) et finissant a la Datle Période d'Intéréts Courus du Coupon suivante (exclue).

"Place Financiére de Référencesignifie, pour un Taux Variable devant étre déterminé en fonction
d'une Détermination du Taux sur Page Ecran a une Date de Détermination du Coupon, la place
financiére qui pourrait étre indiquée comme telle dans les Conditions Définitives concernées ou, Si
aucune place financiére n'est mentionnée, la place financiere dont la Référence de Marché concernée
est b plus poche (dans le cas de 'EURIBOR del 'EONIA, il s'agira de la Zone Euro, et dans le cas

du LIBOR, il s'agira de Londres) ou, a défaut, Paris.

"Taux d'Intérét" signifie le taux d'intérét payable pour les Titres calculé conformément aux Articles
5(c) et 5(d) et est spécifié dans les Conditions Définitbeerernées

"Taux de Référence signifie la Référence de Marché pour un Montant Donné de la Devise Prévue
pour une période égale a la Durée Prévue a compter de la Date de Valeur (si cette durée est applicable
a la Référence de Marché ou compatible avée-ce.

"Zone Euro" signifie la région comprenant les Etats Membres de I'Union Européenne qui ont adopté
la monnaie unique conformément au Traitablissant la Communauté Européenne (signé a Rome le
25 mars 1957), tel qu'amendé par le Traité de I'Uniorofigenne (signé a Maastricht le 7 février
1992) et par le Traité d'’Amsterdam (signé a Amsterdam le 2 octobre 1997).
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(b) Augmentation du T aux cerddande ®mafigement de Contréle etd'Abaissement de
Notation

Si les Conditions Définities concernées le éaroient (étant précisé que les stipulations du présent
Article 5(b) sont exclusi ves dada)),enbcasp@Hangenenti on de.
de Contréle et’Abaissement de Notatigftels que définis eapres)le Taux d'Intéréseraaugmenté
conformément au tableau-aprés une telle augmentation constituant @a$ d'Augmentation du
Taux d'Intérét" :

Abaissement de Notation Taux d'Intérét

Fitch Standard &
Poor's

a BB+ a BB+ + 1,25 pour cent par an
a BB a BB + 1,50 pour cenpar an
a BB a BB + 1,75 pour cent par an
a B+ a B+ + 2,00 pour cent par an
aB aB + 2,25 pour cent par an
a B- ou plus a B ou plus + 2,50 pour cent par an
bas bas

Un "Abaissement de Notatioh sera réputé étre survenu relativement &Changement de Controle
de I'Emetteur si, au cours de la Période de Changement de Contr6le, la notation antérieurement
attribuée a tout Titre par une quelconque Agence de Notation :

x) fait | dobjat doébun Retrait

(y) est abaissée d'une notation de preengualité i(nvestment grade(BBB- ou leurs équivalents
respectifs, ou mieux) a une notation de qualité inférienoe-investment grage(BB+ ou leurs
équivalents respectifs, ou pireu

(z) est abaissée, si la notation antérieurement attribuée aiteup@r une Agence de Notation était
inférieure a une notation de premiére qualt@dstment grade(telle que décrite eilessus) d'au
moins un rang de notation complet (par exemple, de BB+ a BB ou leurs équivalents respectifs),

étant précisé qu'uAbaissement de Notation résultant d'un changement de la notation sera réputé ne
pas étre survenu relativement au Changement de Contréle de 'Emetteur si 'Agence de Notation qui a
effectué ce changement de notation n'annonce pas publiqguement ou ne cpafirrpar écrit a
I'Emetteur (cette confirmation devant étre immédiatement notifiée a I'Agent Financier et aux titulaires
de Titres conformément a I'Article 14) que le changement résulte, en tout ou partie, d'un événement ou
d'une circonstance liée ou dua €hangement de Contrble. Si les Titres sont notés par plusieurs
Agences de Notation, la notation qui sera prise en compte pour déterminer si un Abaissement de
Notation est survenu sera la plus basse des notations attribuées par l'une de ces Agenatiande Not

Si une notation est attribuée aux Titres de I'Emetteur par une ou plusieurs Agences de Notation autres
qgue, ou en plus de, Fitch et/ou Standard & Poor's, le tabledessus devra étre interprété en se
référant aux notations équivalentes utilispascette (ces) autre(s) Agence(s) de Notation.

Si les Titres de I'Emetteur cessent a tout moment d'étre notés par au moins une Agence de Notation,
'Emetteur s'engage a faire ses meilleurs efforts pour obtenir dés que possible une notation par une
Agencede Notation.

Il sera fait application du Taux d'Intérét ainsi augmenté a compter de la derniére date (incluse) (la
"Date d'Augmentation du Taux d'Intérét") entre :
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() la date du Changement de Contr&le

(ii) la date de lI'annonce de I'Abaissement de fiota

pour le reste de la Période d'Intéréts au cours de laquelle se situe la Date d'Augmentation du Taux

d'Intérét et pour toutes les Périodes d'Intéréts suivantes jusqu'au remboursement de ces Titres.

L'Emetteur devra aussitdt notifier 'Agent FinanailerCasd 6 A u g me dut Taux d'lotérét ainsi
que les titulaires de Titres immédiatement et conformément a I'Article 14.

Le Taux d'Intérét payable sur les Titres sera soumis aux ajustements prévus dans cet Article

uniguement la premiéere fois ou surviendra Cas d'Augmentation du Taux d'Intérét et aucun autre
ajustement ne sera fait par la suite du daihe augmentatioau d'un abaissement ultérieur(e) de la
notation.

Pour les besoins de cet Article :

"Actionnaires Initiaux" signifie collectivement () Hi f age et ses filiales ou

successeurs Groupe Eiffage’ ) et (ii) Macquarie Autoroutes
guelconque de leurs successeurs ou tout affilié de leurs successBARS'Y"

"Agence de Notatiofi signifie Stamlard & Poor's et/ou Fitch et/ou toute autre agence de notation de
rang international équivalent qui pourrait étre indiquée par I'Emetteur.

"Annonce de Changement de Contrdle Potentiekignifie toute annonce ou déclaration publique de
I'Emetteur, de toutférant réel ou potentiel ou de tout conseil relative a un Changement de Contréle
potentiel de 'Emetteur, une telle annonce ou déclaration devant avoir lieu dans les centirggtatre
(180) jours précédant la premiere annonce officielle de la survenaditeCtiangement de Contréle.

Un "Changement de Contr6lé est réputé étre survenu pour 'Emetteur a chaque fois (que I'Emetteur
l'approuve ou non) que :

() une ou plusieurs Personne(s) Concernée(s) autres que les Actionnaires Initiaux, a tout moment

aprés & Date d'Emission des Titres, acquiert le Contrdle de I'Emetteur étant entendu qu'un

Changement de Controle de I'Emetteur sera réputé ne pas étre survenu si ledit Changement de

Contrdle de I'Emetteur implique une ou plusieurs Personne(s) Concernée(s) lguilate de ce
Changement de Contréle, est (sont) sous le Contrble des Actionnaires Initiaux ; ou

(ii) soit (a) toute personne ou toutes personnes agissant de concert (au sens de l'artidle d233
Code de commerce) acquiert le droit de nommer plusirdpiante pour cent (50%) des membres du
Conseil d'administration de Financiére Eiffageit (b) 'un des Actionnaires Initiapyacquiert le droit

de nommer plus de membres du Conseil d'administration de Financiere Eiffarie que l'autre
Actionnaire Initid.

"Contrdle" signifie pour toute société :

(i) la détention ou l'acquisition, directe ou indirecte, par toute personne ou toutes personnes agissant

de concert ou toute(s) personne(s) agissant pour leur compteéis®iine(s) Concernée(y)de (A)
pusce ci nquante pour cent (50%) du capital soci

|
de

al

conférant plus de cinquante pour cent (50%) des droits de vote dans les assemblées générales de cette
soci ® ® ou (C) doéune faonférant un®fractichulesdraits detvatd dansled i na i |
assembl ®es g®n®rales de cette soci ® ® sup®rieure

détienne, directement ou indirectement, seul ou de concert avec d'autres, une fraction du capital lui
conférant une fraction des droits de vote dans les assemblées générales de cette société supérieure a

celle de cette (ces) Personne(s) Concernée(s) ; ou

(i) le pouvaoir, direct ou indirect, du fait d'une détention du capital social ou de la possession de droits

de vot e, en vertu doébun accord ou autrement, pour

révoquer la totalité ou la majorité des membres du Conseil d'administration ou de tout autre organe de

direction ou de supervision de ladite société nommé padonnaires de cette société.



(©

(d)

36

"Financiére Eiffarie" signifie la société par actions simplifiée Financiére Eiffarie, immatriculée au
Registre du commerce et des sociétés de Nanterre sous le numéro 484043039 et dont le siége social
est situé 163 quai dudateur Dervaux, 92600 Asnieres sur Seine, France.

"Fitch" signifie "Fitch, Inc" et "Fitch Ratings Ltd" ainsi que leurs successeurs et affiliés.

"Période de Changement de Contrélesignifie la période commencant a la plus proche des dates
entre (i) la datede la premiére annonce officielle publigue de la survenance du Changement de
Contréle concerné et (ii) la date de la plus proche Annonce de Changement de Contrdle Potentiel (le
cas échéant) et s'achevant cent vingt (120) jours aprés la date de la pemamee officielle
publique de la survenance du Changement de Contréle concerrigafa Limite Initiale ). Il est

précisé que, a moins qu'une Agence de Notation n'ait procédé a un Abaissement de Notation des
Titres au plus tard a la Date Limite Initiaks, une ou plusieurs Agence(s) de Notation annonce(nt)
publiqguement ou confirme(nt) par écrit a I'Emetteur, a tout moment dans les soixante (60) jours qui
précédent la Date Limite Initiale, qu'elle(s) est (sont) en train de revoir leur notation du faitt en

partie, du Changement de Contréle, la Période de Changement de Contr6le sera alors allongée jusqu'a
soixante (60) jours aprés la premiere annonce publique de révision de la notation ou la confirmation a
I'Emetteur.

Un "Retrait" de notation par unAgence de Notation sera réputé étre survenu passé un délai de trente
(30) jours ouvrés suivant la date a laquelle

-l Agence de Notation a inform® | 6Emetteur quobell

-l 6Emetteur a infor m® | &Agphicitec de salpart |dNrmtatort desoTitresq u 6 1 |
(que | 6Agence de Notation continue ou non, pass®
notation des Titres ,non sollicit®e par | 6Emetteur

t  dtationnlestTitrds ineoseronp pdus considéeés Age n ¢

compter dbébun Retrai
| 6Agence de Notation tant que | 0

comme not ®s par
la notation des Titres.

"Standard & Poor's" signifie Standard & Poor's Ratings Services, division de The sledtill
Companies, Inc., ainsi que ses successeurs ou affiliés.

Intéréts desTitres a Taux Fixe

Chaque Titre & Taux Fixe porte un intérét calculé sur son nomimatembourséa partir de la Date
de Début de Période d'Intéréts, a un taux annuel (exprimé en pourcentage) égal au Taux d'Intérét, cet
intérét étant payabletarme échia chaque Date de Paiement du Coupon.

Si un montant de coupon fixe Montant de Coupon Fixé) ou un montant de coupon brisé
("Montant de Coupon Brisé) est indiqué dans les Conditions Définitives concernéemolatant
d'intérétspayable a chaque Date de Paiement du Coupon sera égal au Montant de Coupon Fixe ou, Si
applicable, au Montant de Coupon Eransiindiqué et dans le cas d'un Montant de Coupon Brisé, il
sera payable a la (aux) Date(s) de Paiement du Coupon mentionnée(s) dans les Conditions Définitives
concernées.

Intéréts desTitres a Taux Variable et desTitres Indexéssurl 6 1 nf | at i on

0] Datesde Paiement du CouponChaque Titre & Taux Variablet chaque Titrdndexé sur
| 61 n fporte tiniintérét calculé sur son nominah rembourséepuis la Date de Début de
Période d'Intéréts, & un taux annuel (exprimé en pourcentage) égal au Tau&tdlmtéel
intérét étant payable a terme échu a chaque Date de Paiement du CoupdqeceS)@te(s)
de Paiement du Coupon esof) indiquée(s) dans les Conditions Définitives concernées
comme étant une (des) Date(s) de Paiement du Coupon Préwue@)aucune Date de
Paiement du CoupdPrévuen'est indiquée dans les Conditions Définitives concernées, Date de
Paiement du Coupon signifiera chaque date se situant a la fin du nombre de mois ou a la fin
d'une autre période indiquée dans les Conditiongnbigés concernées comme étant la
Période d'Intéréts, se situant aprés la précédente Date de Paiement du Coupon et, dans le cas de
la premiére Date de Paiement du Coupon, se situant aprés la Date de Début de Période
d'Intéréts.
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Convention de Jour OuvrélLorsqu'une date indiquée dans les présentes Modalités, supposée
étre ajustée selon une Convention de Jour Ouvré, ne se situe pas un Jour Ouvré, et que la
Convention de Jour Ouvré applicable est (A)"l@aonvention de Jour Ouvré " Taux
Variable"", cette datesera reportée au Jour Quvré suivant, a moins que ce jour ne se situe dans
le mois calendaire suivant, auquel cas (x) la date retenue sera avancée au Jour Ouvré
immédiatement précédent et (y) toute échéance postérieure sera fixée au dernier Jour Ouvré du
mois ou cette échéance aurait d0 se situer en l'absence de tels ajustement€¢Bydation

de Jour Ouvré "Suivant'", cette date sera reportée au Jour Ouvré suivant, (C) la
"Convention de Jour Ouvré" Suivant Modifié"", cette date sera reportée au Jounr®u

suivant, a moins que ce jour ne se situe le mois calendaire suivant, auquel cas cette date sera
alors avancée au Jour Ouvré immédiatement précédent, ou"@)raention de Jour Ouvré
"Précédent", cette date sera alors avancée au Jour Ouvré immaédiatteprécédent.
Nonobstant les dispositions-dessus, si les Conditions Définitives concernées indiquent que la
Convention de Jour Ouvré applicable est "non ajusté”, le Montant du Coupon payable a une
date ne pourra faire I'objet d'aucun ajustement dev€tion de Jour Ouvré.

Taux d'Intérét pour leSitresa Taux Variable Le Taux d'Intérét applicable abitresa Taux
Variable pour chaque Période d'Intéréts Courus seéaifié dans les Conditions Définitives
concernées des stipulations etdlessous amernant la Détermination FBFa Détermination

ISDA oula Détermination du Taux sur Page Ecran s'appliqueront, selon I'option indiquée dans
les Conditions Définitives concernées.

(A) Détermination FBF pour leEitresa Taux Variable

Lorsque la DéterminationB¥ est indiquée dans les Conditions Définitives concernées
comme étant la méthode applicable a la détermination du Taux d'Intérét, le Taux
d'Intérét applicable a chaque Période d'Intéréts Courus doit étre déterminé par I'Agent
comme étant un taux égal aauix FBF concerné diminué ou augmenté, le cas échéant
(tel gu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées), de la Marge. Pour les
besoins de ce soymragraphe (A), leTaux FBF" pour une Période d'Intéréts Courus
signifie un taux égal au Taux Varigbqui serait déterminé par I'Agent pour une
opération d'échange conclue dém®evise Prévue et incorporant les Définitions FBF et
aux termes deaquele :

(@) le Taux Variable est tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées
et

(b) la Date de Ddérmination du Taux Variable est telle qu'indiquée dans les
Conditions Définitives concernées

Pour les besoins de ce squewagraphe (A), Taux Variable", "Agent' et "Date de
Détermination du Taux Variable" ont les significations qui leur sont données dass
Définitions FBF.

(B) Détermination ISDA pour leEitresa Taux Variable

Lorsque la Détermination ISDA est indiquée dans les Conditions Définitives concernées
comme étant la méthode applicable a la détermination du Taux d'Intérét, le Taux
d'Intérét applicble a chaque Période d'Intéréts Courus doit étre déterminé par I'Agent
de Calcul comme étant un taux égal au Taux ISDA concerné diminué ou augmenteé, le
cas échéant (tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées), de la Marge.
Pour les besoinsadce sougparagraphe (B), leTaux ISDA" pour une Période d'Intéréts
Courus signifie un taux égal au Taux Variable qui serait déterminé par I'Agent de Calcul
pour un Contrat d'Echange conclu dans le cadre d'wonventionincorporant les

Définitions ISDA @ aux termes aquel:

(&) I'Option aTaux Variable est tid qu'indiqué dans les Coritlons Définitives
concernées

(b) I'Echéance Prévue est telle quindiquée dans les Conditions Définitives
concernéeset
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(c) la Date deRéinitialisation oncernée est le premieoyr de ladite Période
d'Intéréts Courus

Pour les besoins de ce sequaragraphe (B), Taux Variable", "Agent de Calcul',
"Option a Taux Variable", "Echéance Prévug "Date de Réinitialisatior' et
"Contrat d'Echange” sont les traductions respectives desnts anglais Floating
Raté', "Calculation Agerit "Floating Rate Optiofy "Designated Maturity, "Reset
Date' et "Swap Transactidhqui ont les significations qui leur sont données dans les
DéfinitionsISDA.

Détermination du Taux sur Page Ecran pouiié®sa Taux Variable

Lorsqu'une Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions
Définitives concernées comme étant la méthode de détermination du Taux d'Intérét, le
Taux d'Intérét pour chaque Période d'Intéréts Courus doit &tnenilééepar I'Agent de
Calcul a 'Heure de Référence (ou environ a cette heure) a la Date de Détermination du
Coupon relative a ladite Période d'Intéréts Courus tel qu'indiegeéssious

(a) silaSourcePrincipale pour le Taux Variable est constituée parRage Ecran,
sous réserve de ce qui est indiquéessous, le Taux d'Intérét sera

0] le Taux de Référence (lorsque le Taux de Référence sur ladite Page Ecran
est une cotation composée ou est habituellement fournie par une entité
unique) ou

(i)  la moyennearithmétique des Taux de Référence des institutions dont les
Taux de Référence apparaissent sur cette Page Ecran,

dans chaque cas tels que pubfiér ladite Page Ecran a I'Heure de Référence a
la Date de Détermination du Coupon telles qu'indiquées dan€daditions
Définitives concernéest diminué ou augmenté, le cas échéant (tel qu'indiqué
dans les Conditions Définitives concernées), de la Marge

(b)  silaSourcePrincipale pour le Taux Variable est constituée par des Banques de
Référence ou si le soymsragraphe (a)(i) s'applique et qu'aucun Taux de
Référence n'est publié sur la Page Ecran & I'Heure de Référence a la Date de
Détermination du Coupon ou encore si le spasagraphe (a)(ii) s'applique et
gue moins de deux Taux de Référence sont publiéasRade Ecran a I'Heure
de Référence a la Date de Détermination du Coupon, le Taux d'Intérét, sous
réserve de ce qui est indiquédgissous, sera égal a la moyenne arithmétique des
Taux de Référence que chaque Banque de Référence propose a des banques de
premier rang sur la Place Financiére de Référence a I'Heure de Référence a la
Date de Détermination du Coupon, tel que déterenpa I'Agent de Calcukt
diminuée ou augmentée, le cas échéant (tel qu'indiqgué dans les Conditions
Définitives concernées), da Marge; et

(c) sile paragraphe (b)-ciessus s'applique et que I'Agent de Calcul constate que
moins de deux Banques de Référence proposent ainsi des Taux de Référence, le
Taux d'Intérét, sous réserve de ce qui est indigedessous, sera égal a la
moyennearithmétique des taux annuels (exprimés en pourcentage) que I'Agent
de Calcul détermine comme étant les taux (les plus proches possibles de la
Référence de Marché) applicables a un Montant Donné dans la Devise Prévue
gu'au moins deux banques sur cinq daesdoues de premier rang sélectionnées
par I'Agent de Calcul sur la principale place financiere du pays de la Devise
Prévue ou, si la Devise Prévue est l'euro, dans la Zone Euro, telle que
sélectionnée par I'Agent de Calcul (Rldce Financiere Principalé) proposent
a I'Heure de Référeng®u environ a cette heyr@ la date a laquelle lesdites
banques proposeraient habituellement de tels taux pour une période débutant a la
Date de Valeur et équivalente a la Durée Prévue (I) a des banques de premier
rang exrcant leurs activités en Europe, ou (lorsque I'Agent de Calcul détermine
gue moins de deux de ces banques proposent de tels taux a des banques de
premier rang en Europe) (I) & des banques de premier rang exercant leurs
activités sur la Place Financiererigipale; étant entendu que lorsque moins de
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deux de ces banques proposent de tels taux a des banques de premier rang sur la
Place Financiére Principale, le Taux d'Intérét sera le Taux d'Intérét déterminé a
la précédente Date de Détermination du Coupgmés réajustement prenant en
compte toute différence de Marge, Coefficient Multiplicateur, ou Taux d'Intérét
Maximum ou Minimum applicable a la Période d'Intéréts Coprésédente et a

la Période d'Intéréts Courus applicable).

(iv)  Taux d'Intérét pour leSitresIndexés surl 6 | n f: Lealauxdimérét des Titres Indexés sur
I'Inflation applicable a chaque Période d'Intéréts Courus sera déterminé selon la méthode
indiquée cidessous.

Indice des Prix a la Consommation (IPC)

Lorsque l'indice des prix a la cemmmation (hors tabac) des ménages en France métropolitaine
calculé et publié mensuellement par I'Institut National de la Statistique et des Etudes
Economiques (NSEE") (le "IPC") est indiqué comme llIndice dans les Conditions
Définitives, le présent Articl&(d)(iv) est applicable. Les termes définis dans le présent article
auront la signification qui leur est donnéedeissous uniqguement lorsque le présent Article
5(d)iv) s'apliquera.

Le Taux d'Intérét en matiere de Titres Indexés [Huflation (les 'Titres Indexés sur
I'Inflation ") sera déterminé par I'Agent de Calcul de la maniére suivante:

(A) Le cinquiéme Jour Ouvré avant chaque Date de Paiement du Coupddaféa de
Détermination du Coupon"), I'Agent ce Calcul procédera au calcul dipefficient
d'Indice d'Inflation (tel que défini @pres).

Pour les besoins du présent Arti@é)(iv), le "Coefficient d'Indice d'Inflation " ou

"ClI" est |l e rapport®reatnce Quagt i dil edn & ed a@len fRIC
défini ci-aprés) applicable a toute Date de Paiement du Coupon ou la date de
remboursement selon le cas et (ii) la référence de base qui s'entend comme I'Indice de
Référence Quotidienne d'Inflation IPC (tel quéfidi ci-aprés) applicable a la date

spécifiée dans les Conditions Définitives (Base de Référencg. Nonobstant I'Article

5(d)iii) des Modalités, le ClI sera arrondi si nécessaire jusqu'au cinquiénehifire

apreés la virgule (les demis étant adina la décimale supérieure).

"Indice de Référence Quotidienne d'Inflation IPC désigne (i) au titre du premier
jour d'un mois donné, I'Indice de Référence Mensuelle d'Inflation IPC du troisieme mois
précédent le mois donné, et (ii) au titre d'un jourddifre que le premier jour) du mois
donné (M), l'interpolation linéaire entre I'Indice de Référence Mensuelle d'Inflation IPC
relative respectivement au troisieme mois précédent le mois donn8&)(kt le second
mois précédent le moi donné (\2) calcué selon la formule suivante:

Indice de Référence Quotidienne d'Inflation IPC =

e

i 1
Indice de 3®}—®f‘f Cghcpcge R®f ®ryenlcned iMeen sduee IR@&f @nggPnce Men st

Mensuel | e dysl mMfl a

—-55

Ou:

NJ v est le nombre de jours ealdaires du mois M et, en cas de paiement de principal
et d'intérét, sera égal a 31;

J est le jour effectif de paiement dans le mois M, et en cas de paiement de principal et
d'intérét, sera égal a 25;

Indice de Référence Mensuelle d'Inflation IPCy_, estlindice des prix du mois M
2;

Indice de Référence Mensuelle d'Inflation IPG, 3 est l'indice des prix du mois M3.
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A titre d'information, cet I ndice de R®f ®r e
page Agence France Trésode Reuters, page OATINFLATIONOL1 ou sur la page
TRESOR<GO> de Bloomberg, et sur le diteernetwww.aft.gouv.fr. En cas de doute

sur l'interprétation des méthodes de calcul du Coefficient d'Indice d'Inflation, lesdites
méthodes seront interprétées pdémnce aux procédures sélectionnées par le Trésor

pour ses obligations assimilables du Trésor indexées sur l'inflation.

Indice de Référence Mensuelle d'Inflation IPC désigne l'indice des prix a la
consommation définitif (hors tabac) des ménages en Framdmpolitaine, tel que
calculé et publié mensuellement par I'INSEE et susceptible d'étre ajusté ou remplacé a
tout moment, conformément @uésent Porspectus

La méthode de calcul décriteadéssous est fondée sur la recommandation du Comité de
Normalisaton Obligataire- www.cnofrance.org dans son rapport de décembre 2010
intitulé Obligations et autres instruments de taux d'intéréts en euro, Normes et usages
des marchés de capitauxChapitre 1l: Les obligations indexées sur l'inflatjofen cas

d'un qeelconque conflit entre la méthode de calcul décritapeés et la méthode de
calcul décrite par le Comité de Normalisation Obligataire, la méthode de calcul décrite
par le Comité de Normalisation Obligataire prévaudra.

L'Intérét Indexé sur I'lP@pplicable & chaque Période d'Intérét (tel que défini dans les
Conditions Définitives) sera égal au taux annuel spécifié dans les Conditions Définitives
multiplié par le Coefficient d'Indice d'Inflation (tel que définidgssus).

@ Si | 6l ndi ceMethes uR®1 @r elbdenf | at i on | PC node
voul u, un I ndi ce de R®f ®r e rsabstitutidhe n s uel |
(16" ndi ce de R®f ®r ence Me rSghstitution"pserd 61 nf | a't
d®t er mi n® par conforingreentaux dispdsi@sauivanied |,

0] Si un I ndice de R®f ®r ence Medtsuel | e
provisoire a étépublié, cet indice sera automatiquement utilisé comme
I ndice de R®f ®rence Mensuell e dbélnfl a
de Référence Mensuel@ 61 nf |l ati on | PC provisoire
rubrique "indice de substitutidn D s Igdice del R&férence
Mensuel l e dél nfl ati on I PC d®f i ni tif

automatiguementé compter dujour suivant sa publication a tous les
calculs a itervenir a partir de cette date.

(i) Si aucun I ndice de R®f ®rence Mensuel
disponible, un indice de substitution sera calculé sur la base du chiffre le
plus récemment publié ajusté selon la formule suivante

Indice de Référend@lensuelled'Inflation IPCy, =

I ndice de R®|‘I®€|bﬂEede R®f ®renceyMenhesuel | e d
Mensuelle dyfnfhaftctendeCR®f ®renceydensuel l e d

() Dans |l e cas oddbappB8EEed®uandeou plusieur
basede cal cul de | 6l ndice de R®f ®r enc e Me
I ndices de R®f ®r ence Meraiteté ealcdlés sudund nf | at i
base di ff®rente sobdenchddRéeErermer Mensuellel a bas
dél nfl ation Il PC du moi s de d®cembre de
correspondant ~ | 6l ndice de R®fmarsence Me
de | 6ann®e suivante. Cet enchai nement s 0

Indice de R®f ®r ence g yMeuduSerbchicls &rianblBdoaef | at i on | C
Clé =

Indice de R®f®renceysManNswelabemddlcpifclidtsiuvpnsan G
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Tel que:

Indice de Référenddensuelle d'Inflation ICP. Indice de Référenddensuelle d'Inflation ICP .
. = X i x Clé
a la date D, nouvelle base a la date Danciennebase

Titres a Coupon Zéro

Dans I'hypothése d'un Titigour lequel la Base d'Intérét spécifiée se@atipon Zéro remboursable

avant sa Date d'Echéance conformément a l'exercice d'une Option de I'Emetteur ou, si cela est
mentionné dankes Conditions Définitivesoncernés, conforménent a I'Article6(e) ou de toute autre
maniére, et qui n'est pas remboursé a sa date d'exigibilité, le montant échu et exigible avant la Date
d'Echéance sera égal au Montant de Remboursement Anticipé. A compter de la Date d'Echéance, le
principal non rembursé de ce Titre portera intéréts a un taux annuel (exprimé en pourcentage) égal au
Taux de Rendement (tel que décrit a I'Artié{e)(i)).

Production d'intéréts

Les intéréts cesseront de courir pour chaque Titre a la date de remboursement a moins que (i) a cette
datede remboursementlans le cas d€itres Dématérialisés, ou (ii) a la date de leur présentation, s'il
s'agit deTitres Matérialisés, le remboursemeswit abusivement retenu ou refustiquel cas les

intéréts continueront de courir (aussi bien avant qu'apres un éventuel jugement) au Taux d'Intérét,
conformément aux modalités de I'Arti@dgusqu'a la Date de Référence.

Différésd'intérét

S'il est indigé différé d'intérét dans les Conditions Définitives concernéesy pes Titres
Subordonnés a Durée Indéterminées lintéréts dus a chaque Date de Paiement du Coupon
Obligatoire (telle que définie @pré$ seront ceux courus pendant la Période d'Insgé&erminant le

jour précédant immédiatement cette Date de Paiement du Coupon Obligatoire. A chaque Date de
Paiement du Coupon Facultative (telle que définidesisous), il pourra étre versé (au choix de
'Emetteur) les intéréts courus pendant la Périatlatéréts se terminant le jour précédant
immédiatement cette Date de Paiement du Coupon Facultative, 'Emetteur n'étant cependant pas tenu
d'effectuer un tel paiement. Chaque Date de Paiement du Coupon Facultative fera I'objet d'un avis aux
titulaires deTitres conformément a I'Article 4 et aix) Marché(s) Réglementé(shr l€s)quels) les

Titres sontadmis aux négociationge cas échéant. Cet avis sera donné au plussepd{) jours
calendairesavant la Date de Paiement du Coupon Facultative concernée. Tout montant d'intérét non
payé a une Date de Paiement du Coupon Facultative constituera, aussi longtemps qu'il n'est pas paye,
un "Arriéré d'Intérét", ce terme incluant les intéréts sur lesétgéron payés mentionnésdassus.

Les Arriérés d'Intérét peuvent, au gré de 'Emetteur, étre payés en tout ou partie a tout moment, sous
réserve d'en avertir les titulaires Tigres au moinssept ) jours calendairesavant conformément a

I'Article 14, auquel cas tous les Arriérés d'Intérét relatifs a tousTigss Subordonnés & Durée
Indéterminée en circulation deviendront exigibles en totalité a la plus proche des dates suivantes

® la prochaine Date de Paiement du Coupon Obligatoire, ou

(i) la date a lagelle tout ou partie de$itres Subordonnés a Durée Indéterminée doivent étre
remboursés (a I'exception d'un remboursement anticipé au gré des Titulaires) conformément a
leurs modalitésou

(i)  la date(a) d @ne décision judiciaire déclarant la cession totid'entreprise ou la liquidation
judiciaire de I'Emetteur ou (ldela liquidation dd'Emetteurpour toute autre raison

Si 'Emetteumotifie son intention de payer tout ou partie des Arriérés d'Intérét, il sera tenu de le faire

a l'expiration de cé notification Lorsque les Arriérés d'Intérét sont payés en partie seulement,
chacun de ces paiements portera ou s'imputera sur le montant d'Arriérés d'Intérét courus au titre de la
Période d'Intéréts la plus récente pour laquelle les Arriérés d'Intéré&umtet n'ont pas été payés en
totalité. Les Arriérés d'Intérét (dans la mesure permise par la loi) produiront intérét et seront
capitalisés au taux d'intérét applicable diixes Subordonnés a Durée Indéterminée sur la base du
nombre exact de jours édes au titre de la Période d'Intéréts concernée (mais seulement sous réserve
que ces intéréts aient couru pour une période @yman, conformément a l'article 1154 du Code

civil). Pour les besoins des présentes, les terradsssous auront la signifitan suivante

"Date de Paiement du Coupon Obligatoirésignifie toute Date de Paiement du Cougolaquelle
I'Emetteur (i) a déclaré ou versé tout dividende (final ou acompte) de toute nature (que ce soit en



(h)

(i)

)
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soulte, actions ou de toute autmnaniéreet y compris sous la forme d'acompte sur dividende sur tout

Titre de Capital), (ii) aemboursé, racheté ou acquis de toute autre faconitlesde Capital hors du

cadre de l'application, par 'Emetteur, de son régime dpo ar t i ci pat i opnduropian do6i nt ®|
d'options d'achat d'actions, d'une attribution gratuite d'actions réserxéadministrateurslirigeants

ou auxsalariésde I'Emetteur, présesbu futurs, ou (iii) a son choix, a remboursé, racheté ou acquis

de toute autre facon d&siresa Farité (autre que I€Bitres).

"Date de Paiement du Coupon Facultativesignifie toute Date de Paiement du Coupon autre qu'une
Date de Paiement du Coupon Obligatoire, le cas échéant.

"Titres a Parité" signifie toutesobligationsou instruments subordonnésiié par I'Emetteur venant,
ou étant suppogé)svenir, au méme rang entre eux et au méme rang qléflesSubordonnés

"Titres de Capital' signifie (a) toute action ordinaire de I'Emetteur et (b) toute autre catégorie
dé a c tdu denl'Emetteur (y commitoutes actions de préférencen ce comprides actions a
dividendes prioritaires sans droit de vaia autresactions de prioritégmises par I'Emetteur

Marge, Taux d'Intérét, Montants de Remboursement Minmum/Maximum et Arrondis

(@ Siunemarge(la"Marge") est indiqué dans les Conditions Définitives concernéssst (x) de
fagon générale soit (y) au titre d'une ou plusieurs Périodes d'Intéréts Courus, un ajustement sera
réalisé pour tous les Taux d'Intédns I'nypothese (x), ou pour les Taux @'iét applicables
aux Périodes d'Intéréts Courus concernées dans I'hypothése (y), calculé confordément
I'Article 5(d) ci-dessus en additionnant (s'il s'agit d'un nombre positif) ou en soustrayant (s'il
s'agit d'un nombre négatif) la valeur absolue deeddiarge sous réservees stipulations du
paragraphe suivant.

(b)  Si un Taux d'Intérébu un Montant de Remboursement Minimum ou Maximum est indiqué
dans les Conditions Définitives concernées, chacun de ce Taux d'latérgtontant de
Remboursement ne poumacéder ce maximum ni étre inférieur a ce minimum, selon le cas.

(c) Pour tout calcul devant étre effectué aux termes des présentes Modalités (sauf indication
contraire), (w) si la Détermination FBF est indiquée dans les Conditions Définitives
concernées, touss pourcentages résultant de ces calculs seront arrondis, si besaindest
milliéeme le plus proche (les demis étant arrondis au chiffre supérigiiians tous les autres
castous les pourcentages résultant de ces calculs seront arrondis, sidstsaila cinquiéme
décimale la plus proche (les demis étant arrondis au chiffre supérieur), (y) tous les chiffres
seront arrondis jusqu'au septieme chiffre aprés la virgule (les demis étant arrondis a la décimale
supérieure) et (z) tous les montantsdawvises devenus exigibles seront arrondis a l'unité la
plus proche de ladite devise (les demis étant arrondis a lsup#Fieure), a lI'exception dery
qui sera arrondi a l'unité inférieure. Pour les besoins du présent Antinlgg™ signifie la plus
petite subdivision de la devise ayant cours dans le pays de cette devise.

Calculs

Le montant d'intérét payabsir chaque Titre, quelle que soit la période, sera calculé en appliquant le
Taux d'Intérét au principal non remboursé de chaque Titre et en lmaaltie résultat ainsi obtenu par

la Méthode de Décompte des Jours sauf si un Montant de Coupon (ou une formule permettant son
calcul) est indiqué pour cette période, auquel cas le montant de l'intérét payable afférent au Titre pour
cette méme période seeégal audit Montant de Coupon (ou sera calculé conformément a la formule
permettant son calcul). Si une quelconque Période d'Intéréts comprend deux ou plusieurs Périodes
d'Intéréts Courus, le montant de l'intérét payable au titre de cette Période td'ls¢geéégal a la
somme des intéréts payables au titre de chacune desdites Périodes d'Intéréts Courus.

Détermination et publication des Taux d'Intérét, des Montants de Coupon, des Montants de
Remboursement Final, des Montants de Remboursement Anticipédes Montants de
Remboursement Optionnelet des Montants de Remboursemerilake-Whole

Des que possible a la date a laquelle I'Agent de Calcul pourrait étre amené a devoir calculer un
guelconque taux ou montant, obtenir une cotation, déterminer un montantcédgra des calculs, il
déterminera ce taux et calculera les Montants de Coupon pour chaque Valeur Nominale Indiquée des
Titresau cours de la Période d'Intéréts Courus correspondante. Il calculera également le Montant de
Remboursement Final, le Montant ®emboursement Anticipde Montant de Remboursement



(k)
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Optionnelou le Montantde Remboursememfiake-Whole, obtiendra la cotation correspondante ou
procédera a la détermination ou au calcul éventuellement nécesstdra. dhsuite notifiele Taux

d'Intéré et les Montants de Coupon pour chaque Période d'Intéréts, ainsi que la Date de Paiement du
Coupon concernée et, si nécessaire, le Montant de Remboursement Final, le Montant de
Remboursement Anticipée Montant de Remboursement OptiondelMontantde Remboursement
Make-Whole, al'Agent Financier, a I'Emetteur, a chacun des Agents PaymuxsTitulaires owa tout

autre Agent de Calcul désigné dans le cadreTdess pour effectuer des calculs supplémentaires et

ceci des réception de ces informationisleS Titres sont cotés suun Marché Réglementt que les

regles applicables sge Marché Réglementéxigent, il communiquera éganent ces informations a

ce Marché Réglemeni#es que possible aprés leur détermination et au plus tard (i) au délaut de |
Période d'Intéréts concernée, si ces informations sont déterminées avant cette date, dans le cas d'une
notification du Taux d'Intérét et du Montant de Coupare Marché Réglementiu (ii) dans tous les

autres cas, le quatrieme Jour Ouvré aprés leurrdiét@tion. Lorsque la Date de Paiement du Coupon

ou la Date de Période d'Intéréts Courus font I'objet d'ajustements conformément a Bfd}{(d)e les

Montants de Coupon et la Date de Paiement du Coupon ainsi publiés pourront faire I'objet de
modificaons éventuelles (ou d'autres mesures appropriées réalisées par voie d'ajustement) sans
préavis dans le cas d'un allongement ou d'une réduction de la Période d'Intéréts. La détermination de
chaque taux ou montant, I'obtention de chaque cotation et chdegndéterminationsu calculs
effectués par lel€s) Agenf(s) de Calcul seront (en l'absence d'erreur manifeste) définitifs et lieront les
parties.

Agent de Calcul et Banques de Référence

L'Emetteur s'assurera qu'il y a a tout moment quatre Banques deriRéf¢ou tout autre nombre qui

serait nécessaire) possédant au moins un bureau sur la Place Financiére de Référence, ainsi qu'un ou
plusieurs Agerfs) de Calcul si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées et cela
aussi longtemps que ddastres seront en circulation (tel que défini-déssus). Si une quelconque
Banque de Référence (agissant par l'intermédiaire de son bureau désigné) n'est plus en mesure ou ne
souhaite plus intervenir comme Banque de Référence, I'Emetteur désigneraalawsre Banque de
Référence possédant un bureau sur cette Place Financiére de Référence pour intervenir en cette qualité
a sa place. Dans I'hypothese ou plusieurs Agents de Calcul seraient désignés en ce qui concerne les
Titres toute référence dans leeépentes Modalités a I'Agent de Calcul devra étre interprétée comme

se référant a chacun des Agents de Calcul agissant en vertu des présentes Modalités. Si I'Agent de
Calcul n'est plus en mesure ou ne souhaite plus intervenir en cette qualité, ou sidé@acul ne

peut établir un Taux d'Intérét pour une quelconque Période d'Intéréts ou une Période d'Intéréts Courus,
ou ne peut procéder au calcul du Montant de Coupon, du Montant de RemboursemermuFinal,
Montant de Remboursement Anticipé du Montantde Remboursement Optionnsklon le caspu

ne peut remplir toute autre obligation, 'Emetteur désignera une banque de premier rang ou une
banque d'investissement intervenant sur le marché interbancaire (ou, si cela est approprié, sur le
marchémonétaire, le marché des contrats d'échanges ou le marché de gré a gré des options sur indice)
le plus étroitement lié au calcul et & la détermination devant étre effectués par I'Agent de Calcul
(agissant par l'intermédiaire de son bureau principal & Baré Luxembourgselon le cas, ou tout

autre bureau intervenant activement sur ce marché) pour intervenir en cette qualité a sa place. L'Agent
de Calcul ne pourra démissionner de ses fonctions sans qu'un nouvel agent de calcul n'ait été désigné
dans les anditions précédemment décriteBussi longtemps que leFitres seront admis aux
négociations sur un March Réglementé et que les régledggueur ou applicables sur Marché
Reglementé I'exigerontout changement d'Agent de Calcul sera notifié conforeméi I'Article 4.

Remboursement, achat et options
Remboursement a I'échéance

A moins qu'il n'ait déja été remboursé, racheté ou annulé tel qu'il est prédesssaus ou que son
échéance n'ait été prorogée par suite de I'exercice d'une option de I'Emetteur conformément a I'Article
6(b) ou d'un titulaire deTitres conformément aArticle 6(c), chaque Titre sera remboursé a la Date
d'Echéance indiquée dans les Conditions Définitives concernéespistamtnominal(le "Montant

de Remboursement Findl).

RemboursementOptionnel au gré de I'Emetteur, Remboursement au gré de I'Emetter des
Titres restant en circulation, Remboursement MakeWhole, Remboursement en Cas
déAugment ati on ctuemboursementpdrtleint ®r ° t

() Rembour sement Optionnel au gr® de | 6Emetteur
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Si une Option de Remboursement est mentionnée dans les Conddddinitives concernées,
I'Emetteur pourra, sous réserve du respect par 'Emetteur de toute loi, réglementation ou directive
applicable, et a condition d'en aviser de fagcon irrévocable les Titulaires au moins quinze (15) jours
calendaires et au plus trerf89) jours calendaires a I'avance conformément a I'Artié|@tbcéder au
remboursement de la totalité ou, le cas échéant, une partie des Titres a la Date de Remboursement
Optionnel. Ce remboursement de Titres sera effectué au Montant de Remboursemamn€lpt
majoré, le cas échéant, des intéréts courus jusqu'a la date fixée pour le remboursement (y compris tout
Arriéré d'Intérét, le cas échéan€@hacun de ces remboursements ou exercices doit concerner des
Titres d'un montant nominal au moins égal au fdohde Remboursement Minimum remboursable

tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées et ne peut excéder le Montant de
Remboursement Maximum remboursable tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées.

Au sens du présent paragrapMontant de Remboursement Optiehdésigne le montant devant étre
calcul ® par | 6Agent de Cal cwul conform®ment ° | a f

Montant de Remboursement Optiel = Y x Valeur Nominale
ou:

Y d®signe | e ratio expr i n@écifé dansleslCanditforéfimtiees d 6 un pc
concernées.

Tous lesTitres qui feront I'objet d'un tel avis seront remboursés a la date indiquée dans cet avis
conformément au présent Article.

(i) Rembour sement au gr® de | 6Emetteur des Titres |

S un Remboursement anticipé au gré de I'Emetteur des Titres restant en circulation est mentionné
dans les Conditions Définitives concernées, 'Emetteur pourra, a tout moment, a condition d'en aviser
de facon irrévocable les Titulaires au moins trente j@@s calendaires et au plus soixante (60) jours
calendairesa I'avance conformément a I'Article 14, procéder au remboursement de la totalité et non
d'une partie seulement des Titresaasten circulation, si, immédament avant la date a laquelle un

tel avis est donné, les Titres représentant un montant nominal égal ou supérieur & 80% du montant
nominal de la Souche concernée (en ce compris les Titres qui ont été consolidés et qui forment avec
lesdits Titres une Souche unique), ont été remboursés oetéadtet en conséquence annulés) par
I'Emetteur, autrement que par le bidisremboursement optionnel au gré de I'émetteur conformément

a I'Article 6(b)(i)ou du remboursement au gré de I'Emetteur conformément a I'Article 6(b)(iii). Un tel
remboursementesfera au pair majoré des intéréts courus jusqu'a la date fixée pour le remboursement.
Les Titres pour lesquels un tel avis est donné seront remboursés a la date nedaosnget avis
conformémentu présenarticle.

(i) Rembour sement au :{yakeWhdle | 6 Emett eur

Sauf exclusion de cette option dans | es Conditio
gré, sous réserve du respect par 'Emetteur de toute loi, réglementation ou directive applicable, et a
condition d'en aviser de facon irrévocalés Porteurs au moins quinze (15) jours calendaires et au

plus trente (30) jours calendaires a l'avance conformément a I'Article 14, procéder au remboursement

de | a totalit® ou, |l e cas ®c h ®anmttout mdndenémadt lap ar t i e
Date de Maturit§la "Date de Remboursement MakaVhole"). Ce remboursement de Titres sera

effectuéau Montant de Remboursement Makéhole.

"Montant de Remboursement MakeWhole" signifie le montant calculé par I'Agent de Calcul et
€gal au montarie plus élevé entre :

(x) 100 % de la valeur nominale des Titres ainsi remboursés, et

(y) la somme de la valeur actualisée des paiements d'intéréts et de principal prévus au titre des
Titres restant dds (a I'exclusion des intéréts courus jusqu'a la Da&endeoursement Make

Whole (exclue), calculée a la Date de Remboursement Makk®le sur une base annuele

Taux de Remboursemeiake-Whole, majoré de la Marge de Remboursement Makele,

majoré, dans les deux cas visés aux paragraphes (x) etdg¥us, des intéréts courus relatifs aux
Titres jusqu'a la Date de Remboursenidake-Whole exclue).
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"Marge de Remboursement MakéWNhole" signifie la marge spécifiée dans les Conditions
Définitives concernées.

"Taux de Remboursement MakeWNhole" signifie (x) la moyenne arithmétique des quatre (4)
cotations indiquées par les Banques de Référence du rendement annuel moyen du Titre de Référence
au quatrieme (@ Jour Ouvé précédant la Date de Remboursemitatke-Whole a 11h00 (heure
d'Europe centrale"CET")) ("Cotation des Banques de Référenc®) ou (y) le Taux de Référence
Ecran,spécifiédans les Conditions Définitives concernées.

"Banques de Référencé désigne chacune des quatre banques sélectionnées par I'Agent de Calcul qui
sont des banquesuropéennesle pemier plan, et leurs successeurs respectifs, spécialisées dans la
négociation d'obligations d'Etat ou de sociétés, ou toute autre banque ou méthode de sélection des
banquespécifée dans le€onditions Définitives concernées.

"Taux de Référence Ecrah signifie le taux écranspécifié dans les Conditions Définitives
concernées.

"Titre de Référencé désigne le titrespécifiédans les Conditions Définitives concernées.

Tous les Titres pour lesquels un avis est donné en application du présent Artidieesebmursés, ou
l'option de I'Emetteur sera exercée, a la date indiquée dans cet avis conformément au présent Article.

Si le Titre de Référence n'est plus en circulation, un Titre Equivalent sera sélectionné par I'Agent de
Calcul a 11h00 (CET) ldroisieme @°) Jour Ouvé précédent la Date de Remboursempftatke-
Whole notifié par écrit par 'Agent de Calcul & I'Emetteur et publié conformément a I'Article 14.

"Titre Equivalent” désigne un ou plusieurs titres de référence émis par le méme émetteur que celui
du Titre de Référence ayant une échéance identique ou comparable a I'échéance des Titres et qui
seront utilisés, au moment de la sélection et conformément aux pratiques de marché habituelles, pour
arréter les conditions financiéres de nouvelles émissianggs émetteurs privés de titres de créance
ayant une échéance comparable a I'échéancEittes

Le Taux de RemboursemedviakeWholes er a publ i ® par | ' Emetteur conf

La détermination de chaque taux ou montant, I'obtention degueha&otation et chacune des
déterminations ou calculs effectués par I'Agent de Calcul (en l'absence d'erreur manifeste) seront
considérés comme étant définitifs et engageront les parties.

(iv) Remboursement au gré de 'Emetteur encas deur v e n a n ¢ e 'AdghentatiolCadus d
Taux d'Intérét

Si unCas d'Augmentation du Taux d'Inté(étt e | que Vi s &urvient, l[Enétteur poarra,e 5 ( b)
a condition d'en avertir par un avis les Titulaires conformément aux stipulations de I'Adficda 1

plus Bt trente (30)ours calendaires et au pltezd quinze (15) jourgalendairesu préalablécet avis

étant irrévocable), rembourser en totalité, et non en partie seulement, les Titres au plus tard quarante

cing (45) jours calendaires aprédate d'Augmentation dliaux d'Intérét el | e que d®f i ni e
5(b) au montant le plus important entre (i) leur montant principal et (ii) le Montant Intégral a la date

de remboursement fixée dans la notification (Bate de Remboursement Anticip§ majoré, dans

les deux cs, de tous les intéréts courus jusqu'a la Date de Remboursement Anticipé incluse (y
compris tout Arriéré d'Intérét, le cas échéant).

Pour les besoindu présenfrticle :

Le "Montant Intégral" sera calculé par I'Agent de Calcul et sera égal a la somm&alesrs
Présentes a la Date de Remboursement Anticipé (i) du principal des Titres et (ii) des paiements
d'intéréts prévus restants dus sur les Titres entre la Date de Remboursement Anticipé (incluse) et la
Date d'Echéance (incluse) (tels que déterminétastase du Taux d'Intérét applicable conformément

a 'Article 5avant toute augmentation résultant dias d'’Augmentation du Taux d'Intérét

Les 'Valeurs Présente’ seront calculées par I'Agent de Calcul en diminuant le principal des Titres et
les paienents d'intéréts prévus restants dus sur les Titres jusqu'a la Date d'Echéance (incluse) par
application d'un taux égal au Rendement Comparable Ajusté. Si des intéréts doivent étre calculés pour
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une période inférieure a un (1) an, le calcul se fonderia $4éthode de Décompte des Jours indiquée
dans les Conditions Définitives concernées.

"Agent de Calcul' signifie I'Agent de Calcul indiqué dans les Conditions Définitives concernées ou
tout agent qui lui aurait succédé.

"Date de Calcul du Remboursemetit signifie le troisieme Jour Ouvré précédant la Date de
Remboursement Anticipé.

"Rendement Comparable Ajusté signifie le montant égal a la somme de 0,25 pour cent et du
rendement a la Date de Calcul du Remboursement des obligations émises par le gouvernement
allemand ou, a défaut, de la valeur mobiliere de référence libellée en Euro la plus appropriée
sélectionnée par I'Agent de Calcul aprés consultation de I'Emetteur ayant dans tous les cas une
maturité comparable a la maturité restante des Titres jusgD&@tdad'Echéance, qui serait utilisé, au
moment de la sélection et conformément aux pratiques financiéres de marché habituelles, pour arréter
les conditions financiéres de nouvelles émissions, par des sociétés, de titres de créance de maturité
comparable jequ'a la Date de Maturité.

(v) Remboursement partiel

Tout remboursementonformément au paragraphe 6(bXiddessus doit concerneles Titres d'un
montant nominaiau moinségal au Montant de Remboursement Minimingdiquédans les Conditions
Définitives concemées et ne pouvant dépasser Montant de Remboursemeltaximal indiquédans
les Conditions Définitives conceres

En cas de remboursement partiel par 'Emetteur concernafiitdesMatérialisés, I'avis adressé aux
titulaires de telsTitres Matérialisés devra également contenir le nombreTakess Physiques devant
étre remboursés ou pour lesquels une telle option a été exercéd.tlessdevront avoir été
sélectionnés de maniére équitable et objective compte tenu des circonstancesargneprenmpte
les pratiques du marché et conformément aux lois et réglementations en \dgudar Marché
Réglementé

En cas de remboursement partiel par I'Emetteur concernantTiless Dématérialisés, le
remboursement pourra étre réalisé, au choixEadtteur soit (i) par réduction du montant nominal

de cesTitres Dématérialisésl'une méme SouchEoportionnellement au montant nominal remboursé,

soit (i) par remboursement intégral d'une partie seulemenTities Dématérialisés, auquel cas le
choix desTitresDématérialisés qui seront ou non entierement remboursés sera effectué conformément
a l'article R.21316 du Codemonétaireet financier, aux stipulations des Conditions Définitives
concernées et aux lois et réglementations en vigaieue Marchéréglementé

Aussi longtemps que I€Bitres seront admis aux négociations sur un Marché Réglementé et que les
reglesen vigueur ou applicables soe Marché Réglementé I'exigat, 'Emetteur devraa chaque

fois qull aura été effectué un remboursementtipade Titres faire publier(i) tant que lesTitres

seront admis aux négociations sur le Marché Réglementé de la Bourse du Luxembourg et que les
regles de ce Marché Réglementé l'autoissur le sitelnternetde la Bourse du_uxembourg
(www.bourse.lu)ou (ii) dans urguotidienéconomique et financiete diffusiongénérale dans la ville

ou se situe le Marché Réglementé sur leqasTitressont admis aux négociatigripui dans le casul
Marché Réglementé da Bourse du Luxembourg sera en princlpeLuxemburgerWort, un avis
mentionnant le montant nominal total dégresen circulation et, dans le cas detres Matérialisés,

une liste desTitres Matérialisés tirés au sort pour étre remboursés mais non encore présentés au
remboursement.

Option de remboursement au gré des Titulaires, Exercice d'Options au gré des Titulaires

Si une Option de Rachat est indiquians les Conditions Définitives concerndd#smetteur devra, a

la demande du titulaire d@streset a condition pour lui d'en aviser dedagrrévocable 'Emetteur au
moins quinze (5) jours calendairest au plustrente 80) jours calendairesa I'avance , procéder au
remboursement de ce Titre a {auX) Date(s) de Remboursement Optionnel au Montant de
Remboursement Optionnel majoré, le éabhéant, des intéréts courus jusqu'a la date fixée pour le
remboursement, y compris, le cas échéant, des Arriérés d'Intérét.

Au sens du présent paragraphe, Montant de Remboursement Optionel désigne le montant devant étre
calcul ® par | 6 Agémenta ladf@mulg auivanie | confo
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Montant de Remboursement Optionel = Y x Valeur Nominale
ou:

Y d®signe |l e ratio exprim® sous | a f Défimtgesdodun poc
concernées.

Afin d'exercer une telle option, le Titulaire doiembser dans les délais prévus auprés du bureau
désgné d'un Agent Payeur une notificatidexercice de I'option ddment complétée (Wotification
d'Exercice") dont un modeéle peut étre obtenu aux heures normales d'ouverture des bureaux aupres de
I'Agent Payeur ou de I'Etablissemeltandataire, le cas échéant. Dans le caSitfes Matérialisés,

les Titres concernés (ainsi que les Recus et Coupmrséchuset les Talonsonéchangésseront

annexeés a la Notificatiod'Exercice. Dans le cas déres Dématérialisés, le Titulaire transférera, ou

fera transférer, leFitres Dématérialisés qui doivent étre remboursés au compte de I'Agent Payeur
ayant un bureau a Psritel qu'indiqué dans la NotificatialExercice. Aucune option ainsi exercée,

ni, le ca échéant, aucun Titre ainsi déposé ou transféré ne peut étre retiré sans le consentement
préalable écrit de 'Emetteur.

Remboursement anticipé au gré destitulaires en cas de Changement de Controle et
déAbai ssement de Notation

Si les Conditions Définitive concernées le prévoieétant précisé que les stipulations du présent
Article 6(d) sont exclusives de ,eénkcasplepChangeanent on de.
de Contr!le et doAbai ssement de hwhdesqteursde t el s (q
Titres aura la faculté ("Option de Remboursementen cas de Changement de Contrble et

d6bAbai ssemen't) dkd eNoitgpeari oche | 6Emetteur | e rembour s
le rachat des Titres a la Date Remboursementde Bption (telle que définie alessoushu pair

majoedes inérétscourug us qud” | a Dat da e®gticdRexcluB.our s ement

| mm®di at ement apr s avoir eu connaissance de | a
doAbai ssement meet ot ateinon,nflodBhera | es HAvistul aire
ddOption de Re mbo Chasngementrde Coptndleed a d 6 ai ssenpnt de N
confor m@dment " |l 6Article 14 (un tel avis ®tant |
Contrtle et db6éAbai ssement de Notation et |l es circ
proc®dur e pour exercer | 60Option de Rembour semeil

d6Abai ssement de Notati on.

Pour exercer la demande de remboursemoentle cas échéant, pour obtenir le rachat des Titres
conformément a la présente Modalité, le titulaire des Titres doit (i) dans le cas de Titres
D®mat ®ri al i s®s, transf ®rer ou faire transf ®rer |
remboursene n t ou du rachat sur l e compted@et ilocbnAgedet
Remboursementencas@h angement de Contr!le et doéAbai sseme
|l 6Emetteur ou (ii) dans | e cas é&saletdut AgenePayebdat ®r i a
d®si gn® damOptlidAni gle Re mb adeal Clsaergemeentt de €ontrdle ats
déAbai ssement de Notation pour | e compttentede | 6Em
(30) jours (la 'Périoded 6 Op ) suivant la dateel | 6dAOvOpst i on de Remieeour s e me
Changement de Contrtle et déAbai ssement de Not alf
d¥%ment compl ®t ®e et sign®e dont Il e mod | e peut
Payeur (uneNotificatio n d 6 E'Y @ansdaquelte le titulaire des Titres pourra indiquer le compte

bancaire sur lequel le paiement doit étre effectué.

L66Emetteur devra r embourdeea proocéder augashatodes Titrésopput i on
lesquels une Option de Remlu r s e me n t en cas de Changement de C
Notation aura été valablement exercée, et sous réserve de la réalisation du transfert ou de la remise
desdits Titres, conformément aux paragraphessus, eB°J our Ouvr ® (t el que d®
5@) suivant |l a fin datlea dR®rRieanbe ud & @ pecpaiemerd(el d 6"Op -
relatif aux Titres ainsiransférés ou remis sera réalisé sur chacun des comptes en euro des titulaires

des Titres ° | a Date de Remboursement de | 60pti or

Remboursement des Titres Indexés sur I'Inflation

Lorsque les Conditions Définitives l'indiquent, le Montant de Remboursemealtdéns le cadre de
Titres Indexés sur I'Inflation sera calculé par I'Agent de Calcul selon la formule suivante :
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Mont ant de Rembour sement Fi nal = Cl | | mo

"Cll " désigne, au sens du présent Artig(e) le coefficient déterminé leinquieme Jour Ouvré avant
la Date de Maturité entre I'Indice de Référence Quotidienne d'Inflation IPC a la Date de Maturité et la
Base de Référence a la date indiqdaes les Conditions Définitives.

Lorsque le Montant de Remboursement Final calculé ah@terminé edessus est inférieur au pair,
les Titres seront remboursés au pair.

Les Titulaires seront informédu Coefficient d'Indice d'Inflation (Cll)a la Date de Maturité
conformément a I'Article 14.

Remboursement anticipé

()

(ii)

(A)

(B)

©

Titresa Coupon Zéro

Le montant deremboursemerdnticipé payable en ce qui concerne un Titre a Coupon
Zéro, et dont le montant n'est pas lié a un indice et/ou une formule, sera, lors de son
remboursement conformément a I'Artiéig), 6(g) 6(h) ou 6) ou s'il devient exigible
conformément a I'Article9, égal a la Valeur Nominale Amortie (calculée selon les
modalités définies eapré3 de ce Titrgle "Montant de Remboursement Anticipé).

Sous réserve des stipulations du spasagraphe (C) eprés la Valeur Nominale
Amortie de tout Titre sera égale au Montant du Remboursement Final de ce Titre a la
Date d'Echéance, diminué par application d'un taux annuel (exprimé en pourcentage)
égal au Taux de Rendement (lequel sera le taux permettant d'avoir une Valeur Nominale
Amortie égaleau prix d'émission du Titre si son prix était ramené au prix d'émission a
la date d'émissigncapitalisé annuellement

Si la Valeur Nominale Amortie payable au titre de chaque Titre lors de son
remboursement conformément a I'Artiég), 6(g), 6(h) ou 6() ou a l'occasion de son
exigibilité anticipée conformément a I'ArticBen’'est pas payée a bonne date, le Montant
de Remboursement Anticipé exigible pour ce Titre sera alors la Valeur Nominale
Amortie de ce Titre, telle que décrite au spasagraphe (Bri-dessus, étant entendu
gue ce souparagraphe s'appliqgue comme si la date a laquelle ce Titre devient exigible
était la Date de Référence. Le calcul de la Valeur Nominale Amortie conformément au
présent souparagraphe continuera d'étre effectué (aulden avant qu'aprés un
éventuel jugement) jusqu'a la Date de Référence, a moins que cette Date de Référence
ne se situe a la DateEthéance ou aprés la Date d'Echéamemguel cas le montant
exigible sera égal au Montant de Remboursement Final a la [Eatkédnce tel que
prévu pour ce Titre, majoré des intéréts courus, conformément a I'AiEgle

Lorsque ce calcul doit étre effectué pour une période inférieure (&) wam, il sera effectué

selon la Méthode de Décompte des Jours prédagée les Condiins Définitives concernées

Titres Indexés sur I'Inflation:

(A) Siles Conditions Définitives prévoient que I'Articld)eg'applique pour les Titres Indexés

sur I'Inflation, le Montant du Remboursement Anticipé lors du remboursement de ce Titre
en vertu del'Article 6(e) ou au titre de I'Article 9, ou le Montant de Remboursement
Optionnel, selon le cas, sera déterminé par I'Agent de Calcul selon la formule suivante :

"Montant de Remboursement Anticipé = CIll x montant nominal des Titres"

Ou, selon le cas:
"Montant de Remboursement Optionnel = CII x montant nominal des Titres"

"CIlI " désigne, au sens du présent Article)8¢ coefficient déterminé le cinquiéme Jour
Ouvré avant la date prévue de remboursement entre I'Indice de Référence Quotidienne
d'Inflation IPC a la date de remboursement et la Base de Référence a la date indiquée
dans les Conditions Définitives.
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Lorsque le Montant de Remboursement Anticipé calculé comme déterridréstis est
inférieur au pair, les Titres seront remboursés au pair.

(B) Si, les Titres Indexés sur I'Inflation (que I'Articlef)66oit applicable ou non) viennent a
étre remboursés pour une quelconque raison avant la Date de Maturité, I'Emetteur paiera le
Montant de Remboursement Anticipé majoré de tous les intéréts courus jlasgalke
prévue de remboursement. Lesdits intéréts courus seront calculés par I'Agent de Calcul au
titre de la période a compter de la Date de Paiement du Coupon immédiatement précédente
(incluse), ou selon le cas, la Date de Début de Période d'Intérétgi'a la date fixée de
remboursement (exclue) desdits Titres a un taux annuel fixé conformément aux
dispositions de I'Article 5(d)(iv) eilessus, a I'exception que, dans ce cas, la Date de
Détermination des Intéréts sera le cinquieme Jour Ouvré précdalaflate de
Remboursement Anticipé concernée.

Autres Titres

Le montant deremboursementanticipé exigible pour tout Titre (autre que les Titres
mentionnés au paragraphe (i) et (i) ci-dessus), lors d'un remboursemh dudit Titre
conformément awdrticles 6(g), 6(), 6() ou 6K) ou si ce Titre devient échu et exigible
conformément a I'Article 9, sera égal au Montant de Remboursement Final majoré de tous les
intéréts courus jusqu'a la date de remboursement fixée (y compris tout Arriéré d'Intérét, le cas
échéant)(le "Montant de Remboursement Anticipé).

(9) Remboursement pour raisons fiscales

(i)

(ii)

Si, a l'occasion d'un remboursement du principal ou d'un paiement d'intérét, I'Emetteur se
trouvait contraint d'effectuer des paiements supplémentaires conformémenicée I8§k) ci-
dessous, en raison de changements dans la législation ou la réglementation frangaise ou pour
des raisons tenant a des changements dans I'application ou linterprétation officielles de ces
textes entrés en vigueur aprésDate dEmission, il pourra alors, a une quelconque Date de
Paiement du Coupon ou, si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées, a tout
moment a condition d'en avertir par un avis les Titulaires conformément aux stipulations de
I'Article 14, au pls tard soixante (60) jours calendaires et au plus tivente B0) jours
calendaires avant ledit paiement (cet avis étant irrévocable), rembourser en totalité, et non en
partie seulement, |€Bitresau Montant ddiRemboursement Anticipé majodé tous lesntéréts

courus jusqu'a la date de remboursement fiyémmpris tout Arriéré d'Intérét, le cas échéant)

a condition que la date de rembourseniixéie faisant I'objet de I'avis ne soit pas antérieure a

la date la plus éloignée a laquelle I'Emetteurasipratique, en mesure d'effectuer le paiement

de principal et d'intéréts sans avoir a effectuer les retenues a la source francaises.

Si, lors du prochain remboursement du principal ou lors du prochain paiement des intéréts
relatif auxTitres, le paiemenpar I'Emetteur de la somme totale alors exigible par les Titulaires

ou par les Titulaires de Coupons, était prohibé par la législation francaise, malgré I'engagement
de payer toute somme supplémentaire prévue a I'Aie ci-dessous, I'Emetteur devrait

alors immédiatement en aviser I'Agent Financier. L'Emetteur, sous réserve d'un préavis de sept
(7) jours calendaires adressé aux Titulaires conformément a I'Arlidledevra alors
rembourser la totalité, et non une partie seulemenfTitkes alors en oculation (tel que défini
ci-dessush leur Montant de Remboursement Anticipé, magigéout intérét couru jusqu'a la

date de remboursement fix@e compris tout Arriéré d'Intérét, le cas échéaatcompter de

(A) la Date de Paiement du Coupon la plisghée a laquelle le complet paiement afférent a

ces Titres pouvait effectivement étre réalisé par I'Emetteur sous réserve que si le préavis
indiqué ctdessus expire apres cette Date de Paiement du Coupon, la date de remboursement
des Titulaires sera ldys tardive entre (i) la date la plus éloignée a laquelle 'Emetteur est, en
pratique, en mesure d'effectuer le paiement de la totalité des montants dus au Tilire slels

(i) quatorze 14) jours calendaires aprés en avoir avisé I'Agent FinancieBpsi(cela est
indiqué dans les Conditions Définitives concernées, a tout moment, & condition que la date de
remboursement prévue faisant I'objet de l'avis soit la date la plus éloignée a laquelle I'Emetteur
est, en pratique, en mesure d'effectuer le pamtrde la totalité des montants dus au titre des
Titres ou, le cas échéant, deecus ouCoupons, ou si cette date est dépassée, dés que cela est
possible.
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Rachats

L'Emetteur pourra a tout moment procéder a des rachdtsrdsen bourse ou hors bourseqompris

par le biais d'offre publique) a un prix quelconque (a condition toutefois que, dans I'hypothése de
Titres Matérialisés, tous lefRecus etCouponsnonéchus ainsi que les Talonsonéchangésy
afférents, soient attachés ou restitués avec Tagss Matérialisés), conformément aux lois et
reglements en vigueur.

LesTitres rachetés par ou pour le compte de I'Emetteur pouaomgré de 'Emettepétre conservés
et revendusonformément aux lois et réglements applicakdes fins de favorisda liquidité desdits
Titres,ou annulésonformémené I'Article 6().

Annulation

Les Titresrachetés pour annulah conformément a I'Article 6] ci-dessuseront annuléglans le cas

de Titres Dématérialisés, par transfert sur un compte conformémextragles et procédures
d'Euroclear France, et dans le cag deesMatérialisés, par la remise a I'Agent Financier du Certificat
Global Temporaire concerné ou degres Physiques en question auxquels s'ajouteront touldess

et Couponsnon-échuset us les Talonsionéchangéattachés a cebitres le cas échéant, et dans
chaque cas, a condition d'étre transférés et restitués, toustmmesseront, comme tous I€Eitres
remboursés par I'Emetteur, immédiatement annulés (ainsi que, dans I'hypothéSirede
Dématérialisés, tous les droits relatifs au paiement des intéréts et aux autres montants relatifs a ces
TitresDématérialisés et, dans I'hypothéseldees Matériali€s, tous leRecus eCouponsonéchus

et tous les Talonsonréchangésjui y sont attachés ou restitués en méme temps)Tliess ainsi

annulés ou, selon le cas, transférés ou restitués pour annulation ne pourront étre ni réémis ni revendus
et 'Emetteussera libéré de toute obligation relative a Tares

lllégalité

Si I'entrée en vigueur d'une nouvelle loi ou d'une nouvelle réglementation en France, la modification
d'une loi ou d'un quelconque texte a caractére obligatoire ou la modification de l'interprétation
judiciaire ou administrative qui en est faittréeen vigueur apés la Date d'Emission, rend illicite

pour I'Emetteur l'application ou le respect de ses obligations au titreTittes, I'Emetteur
remboursera, a condition d'en avertir par un avis les Titulaires conformément aux stipulations de
I'Article 14, au plus tard quarardgng (45) jours calendaires et au plus tét trente (30) jours
calendaires avant ledit paiement (cet avis étant irrévocable), la totalité, et non une partie seulement
desTitresau Montant de Remboursement Anticipé majoré de tousiléeets courus jusqu'a la date

de remboursement fixée (y compris tout Arriéré d'Intérét, le cas échéant).

Paiements et Talons
Titres Dématérialisés

Tout paiement en principal et en intéréts relatif dutkes Dématérialisés sera effectué (i) s'il s'agit de
TitresDématérialisés au porteur ou au nominatif administré, par transfert sur un compte libellé dans la
deviseconcernéemuvert auprés des Teneurs de Compte, au profit des titulairégres et (ii) s'il

s'agit deTitres Dématérialisés au nominatif pur, par transfert sur un compte libellé datevike
concernégouvert auprés d'une Banque (tel que défiraprie$ désignée par le titulaire dBtres
concerné. Tous les paiements valablement effectués auprés desditss Ten@ompte ou de ladite
Banque libéreront I'Emetteur de ses obligations de paiement.

Titres Physiques
() Méthode de paiement

Sous réserve de ce qui suit, tout paiement dans une Devise Prévue devra étre effectué par crédit
ou virement sur un compte libell@nks la Devise Prévue, ou sur lequel la Devise Prévue peut
étre créditée ou virée (qudans le cas d'un paiement emya un nofrésident du Japon, sera un
compte norrésident) détenu par le bénéficiaire ou, au choix du bénéficiaire, par chéque libellé
dars la Devise Prévue tiré sur une banque située dans la principale place financiére du pays de
la Devise Prévue (qui, si la Devise Prévue est I'euro, sera |'un des pays de la Zone Euro, et si la
Devise Prévue est le dollar australien ou le dollarzédandés, sera respectivement Sydney

ou Auckland).
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(il  Présentation et restitution ddstresPhysiquesdes Recust des Coupons

Tout paiement en principal relatif auktres Physiques, devra (sous réserve de ce qui est
indiqué ctapres étre effectué de la fagondiquée au paragraph@ ¢i-dessus uniquement sur
présentation et restitution (ou, dans le cas d'un paiement partiel d'une somme exigible, sur
annotation) degitres correspondants, et tout paiement d'intérét relatif Bitres Physiques

devra (sous résee de ce qui est indiqué-apre$ étre effectué dans les conditions indiquées
ci-dessus uniqguement sur présentation et restitution (ou, dans le cas d'un paiement partiel d'une
somme exigible, sur annotation) des Coupons correspondants, dans chaquereasaup
bureau désigné par tout Agent Payeur située en dehors dedJatatd'Amérique (cette
expression désignant pour les besoins des présentes letJRimtbAmérique (y compris les

Etats et le District de Columbia, leurs territoires, possessionsitegsalieux soumis a sa
juridiction)).

Tout paiement échelonné de principal relatif alikres Physiques, autre que le dernier
versement, devra, le cas échéant, (sous réserve de ce qui est indionés étre effectué dans

les conditions indiquées aurpgraphe (i) cdessus sur présentation et restitution (ou, dans le

cas d'un paiement partiel d'une somme exigible, sur annotation) du Recu correspondant
conformément au paragraphe précédent. Le paiement du dernier versement devra étre effectué
dans les caditions indiquées au paragraphe (i}deissus uniquement sur présentation et
restitution (ou, dans le cas d'un paiement partiel d'une somme exigible, sur annotation) du Titre
correspondant conformément au paragraphe précédent. Chaque Recu doit étté poésen
paiement du versement échelonné concerné avec le Titre Physique y afférent. Tout Recgu
concerné présenté au paiement sans le Titre Physique y afférent rendra caduc les obligations de
'Emetteur.

Les Recusionéchusrelatifs auxTitres Physiques (quy sont ou non attachés) deviendront, le
cas échéant, caducs et ne donneront lieu a aucun paiement a la date a laqUéltesces
Physiques deviennent exigibles.

LesTitresa Taux Fixe représentés par daéses Physiquegautres que leSitres Indexés sur

I 61 n{ doientiéwenprésentés au paiement avec les Coupmréchusy afférents (cette
expression incluant, pour les besoins des présentes, les Coupons devant étre émis en échange
des Talons échus), a défaut de quoi le montant de tout Cogpmoéchumanquant (ou, dans le

cas d'un paiement partiel, la part du montant de ce Coupor@chumanquant correspondant

au montant payé par rapport au montant exigible) sera déduit des sommes exXitibtpse
montant de principal ainsi déduit sera pagénme indiqué edessus sur restitution du Coupon
manquant concerné, a tout moment avant I'expiration d'une période de dix (10) ans aprés la
Date de Référence au titre de ce principal (que ce Coupon ait ou non été prescrit au titre de
I'Article 10), ou, apes cette date, avant |'expiration d'une période de cing (5) ans a compter de
la date & laquelle ce Coupon serait devenu exigible, mais en aucun cas postérieurement.

Lorsqu'un Titre & Taux Fixe représenté par un Titre Physique devient exigible avanesa Dat
d'Echéance, les Talomonéchus(le cas échéant) afférents sont caducs et ne donnent lieu &
aucune remise de Coupons supplémentaires.

Lorsqu'un Titre & Taux Variableu un Titre Référencé siir 6 | n frép@demntéopar un Titre
Physique devient exigid avant sa Date d'Echéance, les Coupons et Talmméchus(le cas
échéant) y afférents (qui y sont ou non attachés) sont caducs et ne donnent lieu a aucun
paiement ou, le cas échéant, a aucune remise de Coupons supplémentaires.

Si la date de remboursented'un Titre Physique n'est pas une Date de Paiement du Coupon,
les intéréts (le cas échéant) courus relativement a ce Titre depuis la Date de Paiement du
Coupon précédente (incluse) ou, selon le cas, la Date de Début de Période d'Intéréts (incluse)
ne seont payés que contre présentation et restitution (le cas échéant) du Titre Physique
concerné.

Paiements aux EtatsUnis d'’Amérique

Nonobstant ce qui précéde, lorsque I'un quelconqueTdess Matérialisés est libellé en dollars
ameéricains, les paiementsajférents pourront étre effectués auprés du bureau que tout Agent Payeur
aura désigné a New York dans les conditions indiquéelessus si (i) I'Emetteur a désigné des
Agents Payeurs ayant des bureaux en dehors des-Uriiatsd'Amérique et dont il pense
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raisonnablement qu'ils seront en mesure d'effectuer les paiements afférehitsesugls que décrits
ci-dessus lorsque cetek seront exigibles, (ii) le paiement complet de tels montants auprés de ces
bureaux est prohibé ou en pratique exclu par laerdéghtation du contréle des changes ou par toute
autre restriction similaire relative au paiement ou a la réception de telles sommes et (iii) un tel
paiement estlors autorisé par la législation américaine sans que cela n'implique, de l'avis de
I'Emetteur,aucune conséquence fiscale défavorable pour-celui

Paiements sous réserve de la Iégislation fiscale

Tous les paiements seront soumis a toute législation, réglementation, ou directive, notamment fiscale,
applicable sans préjudice des stipulations deitk 8. Aucune commission ou frais ne sera supporté
par les titulaires de&itresou les Titulaires de Coupons a I'occasion de ces paiements.

Désignation des Agents

L'Agent FinancierJes Agents Payeurs BAgent de Calcul initialement désignés par I'Eteer ainsi

gue leurs bureaux respectifs désignés sont énumérés a la fin du Prospectus de Base relatif au
Programme dedTitres de I'Emetteur. L'Agent Financier, les Agents Payeurs et I'Etablissement
Mandataire agissent uniquement en qualité de mandawif&metteur et Ig) Agen{s) de Calcul
comme experts indépendants et, dans toute hypothesent tenus a aucune obligation en qualité de
mandataire a I'égard des titulaires Tiges ou des Titulaires de Coupons. L'Emetteur se réserve le
droit de modier ou résilier & tout moment le mandat de I'Agent Financier, de tout Agent Payeur,
Agent de Calcul ou Etablissement Mandataire et de nommer d'autre(s) Agent Financier, Agent(s)
Payeur(s), Agent(s) de Calcul ou Etablissement(s) Mandataire(s) ou desshgayur(s), Agent(s)

de Calcul ou Etablissement(s) Mandataire(s) supplémentaires, a condition qu'a tout moment il y ait (i)
un Agent Financier, (i) un ou plusieurs Agent de Calcul lorsque les Modalités I'exigent, (iii) un Agent
Payeur disposant de buteadésignés dans au moins deux villes européennes importanéssjrant

le service financier des TitresLasxxembourgaussi longtemps que |dstres serontcotés sur la Liste
Officielle de la Bourse du Luxembourg et admis a la négociation sur le Marché Réglementé de la
Bourse du Luxembourgt dans telle autre ville ou les Titres sont admis a la négociationn autre
Marché Réglementaussi longtemps quies Titres seront admis a la négociati@et autre Marché
Réglementg (iv) dans le cas deRitres Matérialisés, un Agent Payeur ayant son bureau dans un Etat
Membre de I'UE qui ne le contraint pasffectuer une retenue ou un prélevement conforméement
Directives du Conseil 2003/48E et 2015/2060/UE(Agent Payeur qui peut étre l'un de ceux
mentionnés au (iii) edessus),(v) dans le cas deSFitres Dématérialisés au nominatif pur, un
Etablissement Mandataire et (vi) tout autre agent qui pourra étré paigles regles de tout autre
Marché Réglementgur kequel lesTitressontadmis aux négociations

Par ailleurs, 'Emetteur désignera sans délai un Agent Payeur dans la ville de New York pour le besoin
desTitres Matérialisés libellés en dollars américaidans les circonstances précisées au paragraphe
(c) ci-dessus.

Une telle modification ou toute modification d'un bureau désigné devra faire I'objet d'un avis transmis
sans délai aux titulaires détresconformément aux stipulations de I'Artidié.

Talons

A la Date de Paiement du Coupon relative au dernier Coupon inscrit sur la feuille de Coupons remise
avec tout Titre Matérialisé ou aprés cette date, le Talon faisant partie de cette feuille de Coupons
pourra étre remis au bureau que I'Agent Financiea désigné en échange d'une nouvelle feuille de
Coupons (et si nécessaire d'un autre Talon relatif a cette nouvelle feuille de Coupons) (a I'exception
des Coupons qui auraient été annulés en vertu de I'Attitle

Jours Ouvrés pour paiement

Si une quelconque date de paiement concernant un quelconque Titre ou Coupon n'est pas un jour
ouvré, le titulaire deTitres ou Titulaire de Coupons ne pourra prétendre a aucun paigosgu‘au

jour ouvré suivanni a aucun intérét naucune autre somme ditre de ce report. Dans le présent
paragraphe,jdur ouvré" signifie un jour (autre que le samedi ou le dimanche) (A) (i) dans le cas de
TitresDématérialisés, ou Euroclear France fonctionne, ou (ii) dans le dasaMatérialisés, ou les

banques et marchés de change sont ouverts sur la place financiére du lieu ou le titre est présenté au
paiement, (B) ou les banques et marchés de change sont ouverts dans les pays indiqués en tant que
"Places Financiéresdans les Conitlons Définitives concernéeet (C) (i)en cas de paiement dans
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une devise autre que l'euro, lorsque le paiement doit étre effectué par virement sur un compte ouvert
aupreés d'une banque dans la Devise Prévue, un jour ou des opérations de change peuvent ét
effectuées dans cette devise sur la principale fila@eciere du pays ou cette devise a cours ou (ii) en

cas de paiement en euros, qui est un Jour Ouvré TARGET.

Banque

Pour les besoins du présent Artidle"Banque' désigne une banque établie sur tingipale place
financiere sur laquelle la devise prévue a cours, ou dans le cas de paiements effectués en euros, dans
une ville dans laquelle les banques ont acceés au Systeme TARGET.

Fiscalité
Exonération fiscale

Tous les paiements de principal, d'intérét d'autres produits afférents aux Titres effectués par ou
pour le compte de I'Emetteur seront effectués sans aucune retenue a la source ou prélévement au titre
de tout impdt ou taxe de toute nature, imposés, levés ou recouvrés par ou pour le céanptarde,

ou de l'une de ses autorités ayant le pouvoir de lever I''mpdt, & moins que cette retenue a la source ou
ce prélevement ne soit exigé par la loi.

Montants supplémentaires

Si en vertu de la Iégislation francaise, les paiements en principaliotégits afférents a tout Titre ou
Coupon doivent étre soumis & un prélevement ou a une retenue au titre de tout imp6t ou taxe, présent
ou futur, 'Emetteur s'engage, dans toute la mesure permise par la loi, & majorer ses paiements de sorte
que les titules deTitres ou les Titulaires de Coupons percoivent l'intégralité des sommes qui leur
auraient été versées en l'absenden tel prélevement od'une telle retenue, étant précisé que
'Emetteur ne sera pas tenu de majorer les paiements relatifs aitteubd Coupon dans les cas
suivants.

0] Autre lien

le titulaire deTitres ou Coupons, ou un tiers agissant en son nom, est redevable en France
desdits impdts ou droits autrement que du fait de la seule propriété désdgsu Coupons
ou

(i) Plus detrente(30) jours calendaires se sont écoulés depuis la Date de Référence

dans le cas dg&itres Physiques, plus diente 80) jours calendaires se sont écoulés depuis la
Date de Référence, sauf dans I'hypothese ou le titulaire détssou Coupons aurait edroit

a un montant majoré sur présentation de eBwu paiement le dernier jour de ladite période
detrente @0) jours; ou

(i) Paiement a des personnes physiqoes Entité conformément a la Directive Européenne
2003/48/CE

ce prélévement ou cette reterauka source requis par |&rectives du Consei2003/48/CE et
2015/2060/UE ou

(iv)  Paiement par un autre Agent Payeur

dans le cas d@&itres Physiques présentés au paiement, ce préléevemeoettairetenue est
effectué par ou pour le compte dtitalaire qui aurait pu I'éviter en présentant le Titte Recu
ou le Coupon concerné a un autre Agent Payeur situé dans un Etat Membre de I'UE.

Les références dans les présentes Modalités d@rficipal" sont réputées comprendre toute prime
payable afférente aukitres tous Montants de Remboursement Final, Montants de Remboursement
Anticipé, Montants de Remboursement Optionnéhleurs Nominales Amortiest de tout autre
somme en principal, payable conformément a I'Art&lenodifié oucomplété, (i) intérét" sera

réputé comprendre tous les Montants de Coupon et autres montants payables conformément a I'Article
5 modifié oucomplété, et (iii) principal” et/ou 'intérét" seront réputés comprendre toutes les
majorations qui pourraient étre payables en vertu du présecie.
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9. Cas dExigibilité Anticipée

Le Représentant (tel que défini a I'Articlé)1a la demande de tout titulaire déres ou, dans le cas ou les
titulaires deTitres d'une Souche ne seraient pas regroupés en une Masse, tout titul@iteesigoourra, sur
notification écrite adressée a I'Agent Finandiavec copie a I'Emetteéuravant qu'il n'ait été remédié au
manquement considéré, rendre immédiatement exigible le remboursemmeahthnt nominal d®us lesTitres

et non une partie seulemedgtenus pace Titulaire, majoré de tous les intéréts cousus cesTitres, a la date

de réception par I'Agent Financier de cette notification de paiesidhin quelconque des événements suivants
(chacun un Cas dExigibilité Anticipée") se produit

(@) Titres Non Subordonnés Dans le cas deSitres Non Subordonnés,

0] en cas de défaut de paiement du principal ou des intéréts relatifs a tout Titre (y compris de tout
montant supplémentaire conformément a I'ArtB)igar I'Emetteur depuis plus deinze (15)
jourscalendaires a compter de la date a laquelle ce paiement est di et exigible

(i)  en cas de manquement par I'Emetteur a I'une quelconque de ses autres obligations dans le cadre
desTitres s'il n'est pas remédié & ce manquement dans un détaintky(30) jours calendaires
a compter de la réception gdakgent Financiede la notification dudit manquement donnée par
le Représentarftel que défini a I'Article 11pu un titulaire déTitres; ou

(i) au cas ou toute dette d'emprunt, existante ou future, de I'Emetfeurde Société des
Autoroutes Rhoénes Alpes (AREA)our un montant excédai35.000.000 d'euros (ou son
équivalent en toute autre devise), individerient ou collectivement, serdiéclage échue et
exigible par anticipation, a raison d'une défaillance de I'Emetteur au titre de cette dette
d'empruntou une telle dette d'emprunt ne serait pas payée a son échéance ou, le cas échéant, a
I'expiration de tout délai de grace applicaldlanoinsquel'Emetteurne conteste de bonne foi,
par le biais de procédures appropriées, le fait que cette dette soit échue et exigible

(iv) au cas ou I'Emetteur fait une proposition de moratoire général sur ces dettes jugement
est rendu pronongant la liglation judiciaire ou la cession totale de I'entreprise de I'Emetteur ;
ou, dans la mesure permise par la loi, I'Emetteur fait I'objet de toute autre prodédure
liquidation ou de banqueroute ; ou 'Emetteur consent une cession au profit de ses sréancier
ou conclut un accord avec eypou I'Emetteurcesse toute ou une partie substantielle de son
activité ou de ses opérations ou est dissout excepteé (i) toute opération epavda définition
de Restructuration Autorisée (telle que définiamies)ou (ii) avec le consentement préalable
de la Masse, pour les besoins degalien avec, la mise en place d'une fusion, restructuration
ou consolidation (autre qu'une Restructuration Autorisée)

"Restructuration Autorisée" signifie toute réorganisation fusion, consolidation ou touapport
d'actifs et/ou d'activités (undRéstructuration") dans leque{laquellg la personne morale survivante
qui acquiert ou a laquelle empportétout ou partie des affaires et/ou des activités de I'Emetteur

(w) estune sciétéimmatriculéeet résiderd d'un Etat Membre de 'OCDE

(X) méne les mémes activités ou des activités similaires a celles de I'Emetteur immédiatement
aprés cette acquisition ou ce transfert

(y) assumegexpressémentt en vertu de la loi, toutes les obligations de I'Emettams le cadre
desTitreset a obtenu toutes les autorisations pour ce fate

(22 bénéftie d'une notation de dette senior a long terme par Standard & Poor's &itchar
supérieure ou égale la notation de la dette senior a long terme de I'Emetteur avant la
Restructuration.
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(b) Titres Subordonnés. dans le cas deTitres Subordonnést conformément a I'Articl&(b), si un
jugement prononcéa cession totale de I'entreprise ouliguidation judidaire de I'Emetteur ou si
'Emetteur fait I'objet d'une liquidation pour tout autre motif, Téses Subordonnés deviendront alors
immédiatement exigibles pour leur montant nominal augmenté des intéréts courus jusqu'a la date de
paiement, conformément ‘Atticle 3(b).

10. Prescription

Les actions intentées a I'encontre de I'Emetteur relativeFitres et Coupons (a I'exclusion des Talgmur les
besoins du présent Artiglseront prescritest annulées a moins d'étre diligentées dans un délai de dixnd.0) a
(pour le principal) ou de cing (5) ans (pour les intéréts) a partir de la Date de Référence concernée.

11. Représentation des Titulaires
La représentation des Titulaires est assurée comme suit

(@) SilesConditionsDéfinitives concernées précisémtucure Masse,en cas de Titul aire un

pas de massau titre de toutes les Tranches d'une méme Soetles dispositions du Code de commerce

relatives a la masse ne seront pas applicallessi longtemps que les Titres seront détenus paseuh

Titulaire,celuici exercera | densemble des droits et obligatior
adsdmblégeénérale des Titulairgs |"Assemblée Générald. Un Représentant de la Masse sera hommé des

lors que les Titres serodétenus par plusieurs Titulaires

(b)  SilesConditionsDéfinitives concernées préciseilasse Légalk les Titulaires serongu titre de toutes

les Tranches d'une méme Souche, automatiquement groupés pour la défense de leurs intéréts communs en une
masseet les dispositions du Code de commerce relatives a la masse seront apgmablesserve des
dispositions de la présente Modalité 11:(b)

Les noms et adresses du Représentant titulaire de la Masse et de son suppléant seront indiqués dans les
Condtions Définitives concernées. Le Représentant désigné pour la premiére Tranche d'une Souche de Titres
sera le Représentant de la Masse unique de toutes les Tranches de cette Souche.

Le Représentant percevra la rémunération correspondant a ses foncEms@toirs, s'il en est prévu unelgtel
qu'indiquée dans les Conditions Définitives concernées.

En cas de décédge dissolutionde démission ou de révocation du Représentant,-ciekgéra remplacé par le
Représentant suppléant. En cas de dédésdisolution, de démission ou de révocation du Représentant
suppléant, ce dernier sera remplacé par un autre suppléant désijAégemblé&sénérale.

Conformément aux dispositions de l'article R-228du Code, chaque Titulaire justifiera du droit de pigeic

aux Assemblées Générales par l'inscription en compte, a son nom, de ses Titres dans les livres du Teneur de
Compte concerné @h00 (heure de Paris) ldeuxiemeJour Ouvré a Paris précédant la date fixée pour ladite
Assemblée Générale.

Lelieudelataue de | 6 Assembl| ®e G®n®r al e sera pr®cjos® dans |

(c) SilesConditionsDéfinitives concernées préciséiasse Contractuelleles Titulaires serongu titre de
toutes les Tranches d'une méme Souche, autoreat@nt groupés pour la défense de leurs intéréts communs en
une masseonformément aux dispositions de la présente Modalité 11(c)

La Masse sera régie par les dispositions du Code de commerCGodie'); a I'exception des articles L.228,
L.22859,L.22865 II,L.22871, R.22863, R.22867 et R.2289 et sous réserve des stipulations suivantes

0] Personnalité civile

La Masse aura une personnalité juridique distincte et agira en partie par lintermédiaire d'un
représentant (le Représentant) et en partie par l'intermédiaire d'umessembléeGénérale des
Titulaires.

La Masse seule, a I'exclusion de tous les Titulaires individuels, pourra exercer et faire valoir les droits,
actions et avantages communs qui peuvent ou pourront ultérieurenceniedédesTitres ou s'y
rapporter.
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Représentant

Le mandat de Représentant peut étre confié a toute personne sans condition de nationalité. Cependant
ce mandat ne pourra pas étre confié aux personnes suivantes

- I'Emetteur, les membres de s@onseil d'dministration directoire ou conseil de surveillance,
ses directeurs généraux, ses commissaires aux corepsesmployés ainsi que leurs ascendants,
descendants et conjoint respectifs, ou

- les sociétés garantissant tout ou partie des obligations dettdm leurs gérants respectifs,
leurs directeurs généraux, les membres de@eunseil d'administratigrdirectoire ouconseil de
surveillance, leurs commissaires aux comptes, leurs employés ainsi que leurs ascendants,
descendants et conjoint respectifs,

- les sociétés possédant au moins le dixieme du capital de 'Emetteur ou dont I'Emetteur possede
au moins le dixieme du capital, ou

- les personnes frappées d'une interdiction d'exercice de la profession de banquier,nbigui o
déchues du droit ddiriger, administrer ou gérer une entreprise en quelque qualité que ce soit.

Les noms et adresses du Représentant titulaire de la Masse et de son suppléant seront indiqués dans
les Conditions Définitives concernées. Le Représentant désigné pour la erdmaéche d'une
Souche dfitressera le Représentant de la Masse unique de toutes les Tranches de cette Souche.

Le Représentant percevra la rémunération correspondant a ses fonctions et ses devoirs, s'il en est
prévu unetel qu'indiqué dans les Conditizs Définitives concernées.

En cas de déceéde dissolutionde démission ou de révocation du Représentant,-ciebgra remplacé

par le Représentant suppléant. En cas de déeédjssolutionde démission ou de révocation du
Représentant suppléant, cerrder sera remplacé par un autre suppléant désigné par I'Assemblée
Générale.

Toutes les parties intéressées pourront a tout moment obtenir communication des noms et adresses du
Représentant et de son suppléant, a I'adresse de I'Emetteur ou aupres deglbaigaés de chacun
des Agents Payeurs.

Pouvoirs du Représentant

Le Représentant aura le pouvoir d'accomplir (sauf résolution contraire de I'Assemblée Générale) tous
actes de gestion nécessaires a la défense des intéréts communs des Titulaires.

Toutes ls procédures judiciaires intentées a l'initiative ou a I'encontre des Titulaires devront 'étre a
l'initiative ou a I'encontre du Représentant.

Le Représentant ne pourra pas s'immiscer dans la gestion des affaires de I'Emetteur.
Assemblée Générale

Une Assenblée Générale pourra étre réunie a tout moment, sur convocation de I'Emetteur ou du
Représentant. Un ou plusieurs Titulaires, détenant ensemble un trentiéme au moins du montant
nominal desTitres en circulation pourra adresser a 'Emetteur et au Reptés¢rune demande de
convocation de I'Assemblée Générale. Si I'Assemblée Générale n'a pas été convoquée dans les deux
(2) mois suivant cette demande, les Titulaires pourront charger I'un d'entre eux de déposer une requéte
aupres du tribunal compétent sit@é Paris afin qu'un mandataire soit nhommé pour convoquer
I'Assemblée Générale.

Un avis indiquant la date, I'neure, le lieu et l'ordre du jour de I'Assemblée Générale sera publié
conformément a ['Articld 4.

Chaque Titulaire a le droit de prendre part ad&mblée Générale en persormepar mandataire
interposé. Chaque Titre donne droit a une voix ou, dans le cBgréeémis avec plusieurs Valeurs

Nominales Indiquées, a une voix au titre de chaque multiple de la plus petite Valeur Nominale
Indiquée compse dans le montant principal de la Valeur Nominale Indiquée de ce Titre.
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Conformément aux dispositions de l'article R-Z28du Code, ltaque Titulaire justifieralu droit de
participer aux Assemblées Générales par l'inscription en comennom, de ses Titres dans les
livres du Teneur de Compte concerné a minuit (heure de Part®uldemeJour Ouvré a Paris
précédant la datiexée pour laditeAssemblée Générale.

(V) Pouvoirs de I'Assemblée Générale

L'Assemblée Générale est habilitée a délibsue la révocation et le remplacement du Représentant et

de son suppléant. Elle peut également statuer sur toute autre question relative aux droits, actions et
avantages communs qui s'attachent ou s'attacheront ultérieureméritresimu qui en découldrou

en découleront ultérieurement, y compris afin d'autoriser le Représentant a agir en justice en qualité de
demandeur ou de défendeur.

L'Assemblée Générale peut en outre délibérer sur toute proposition de modification des Modalités, y
compris sur toutgroposition d'arbitrage ou de réglement transactionnel, se rapportant a des droits
litigieux ou ayant fait I'objet de décisions judiciaired est cependant précisé que I'Assemblée
Générale ne peut pas accroitre les charges des Titulaires, ni instituieiegalité de traitement entre

les Titulaires.

Les Assemblées Générales ne pourront valablement délibérer sur premiére convocation qu'a condition
gue les Titulaires présents ou représentés détiennent un cinquieme au moins du montant nominal des
Titres en circulation au moment considéré. Sur deuxiéme convocation aucun quorum ne sera exigé.
Les Assemblées Générales statueront valablement a la mdgsitieuxtiers des voix exprimées par

les Titulaires assistant a ces assemblées, présents en personnmandadaire.

Les résolutions adoptées par les Assemblées Générales devront étre publiées conformément aux
stipulations de I'Articlel4.

(vi) Information des Titulaires

Pendant la période de quingeb) jours calendairessur premiere convocation et de dix (46urs
calendaires sur seconde convocaiipm précédera la tenue de chaque Assemblée Générale, chaque
Titulaire ou son mandataire aura le droit de consulter ou de prendre copie du texte des résolutions qui
seront proposées et des rapports qui seront fgéSsanl'Assemblée Générale, qui seront tenus a la
disposition des Titulaires concerngs siegede I'Emetteur, auprés des bureaux désignés des Agents
Payeurs et en tout autre lieu spécifié dans l'avis de convocation de I'Assemblée Générale.

(vii) Frais

L'Emettew supportera tous les frais afférents aux opérations de la Masse, y compris les frais de
convocation et de tenue des Assemblées Générales et, plus généralement, tous les frais administratifs
votés par I'Assemblée Générale, étant expressément stipuléugufeais ne pourra étre imputé sur

les intéréts payables sur [Edres

(viii) Masse unique

Les titulaires dditresd'une méme Souche, ainsi que les titulaire$ittesde toute autre Souche qui

ont été assimilés, conformémenltArticle 13, auxTitres de laSouche mentionnée-diessus, seront
groupés pour la défense de leurs intéréts communs en une Masse unique. Le Représentant nommé
pour la premiere Tranche d'une SoucheTdees sera le Représentant de la Masse unique de cette

Souche.
Dans la présente Modi 11, les termeseh circulation® néi ncl uent pas |l es Titres
| 6Emetteur conf or mEReett.213 A xrespectivtement, duLode mdnétabre et financier
qui sont conserv®s par | 6Emetteur et non annul ®s.
12. Remplacement deditres Physiques,des Recusdes Coupons et des Talons

Dans le cas de&itresMatérialisés, tout Titre Physiqu€oupon ou Talon perdu, volé, rendu illisible ou détruit en
tout ou partie, pourra étre remplacé, dans le respect de la égisidé la réglementation et des régtkes
Marché Réglementapplicables auprés du bureau de I'Agent Financier ou auprés du bureau de tout autre Agent

Payeur qui sera éventuellement désigné par I'Emetteur a cet effet et dont la désignation sera motifiée au
Titulaires. Ce remplacement pourra étre effectué moyennant le paiement par le requérant des frais et dépenses
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encourus a cette occasion et dans des conditions de preuve, garantie ou indemnis@oment,dans

I'nypothése ou le Titre Physiquie, Recy le Coupon ou le Talon prétendument perdu, volé ou détruit serait
postérieurement présenté au paiement ou, le cas échéant, a I'échange contre des Coupons supplémentaires, il sera
payé a I'Emetteur, a sa demande, le montant di par ce dernier a rais@iTdees®hysiques, Coupons ou

Coupons supplémentaires). LBsres Matérialisés Coupons ou Talons partiellement détruits ou rendus illisibles

devront étre restitués avant tout remplacement.

13. Emissions assimilablegt consolidation
€) Emissions assimilables

L'Emetteur aura la faculté, sans le consentement des titulairégree ou Coupons, de créer et
d'émettre deJitres supplémentaires qui seront assimilés @itres a condition que ceSitres et les
Titres supplémentaires conférent a leurs porteurs deissddentiques a tous égards (ou identiques a
tous égards a I'exception du premier paiement d'intéréts) et que les modalitéd ilespsévoient
une telle assimilation et les références alirés" dans les présentes Modalités devront étre
interpréées en conséquence.

(b) Consolidation

A moins qu'il n‘en soit indiqué autrement dans les Conditions Définitives concernées, I'Emetteur aura,
lors de chaque Date de Paiement du Coupon survenant a partir de la date de redénomination, aprés
accord préalable deAlyent Financier (qui ne pourra étre raisonnablement refusé) et sans le
consentement des titulaires @igres ou Coupons, en notifiant les titulaires Tiéres au moinstrente

(30) jours calendaires a I'avance conformément a I'Artidlda faculté de consolider I&88tresd'une

Souche libellés en euro avec [Bdres d'une ou plusieurs autres Souches qu'il aura émises, que ces
Titresaient été ou non émis a l'origine dans l'une des devises nationales européennes ou en euros, sous
résere que ces autreEitres aient été relibellés en euros (si tel n'était pas le cas a l'origine) et aient,

par ailleurs, pour toutes les périodes suivant cette consolidation, les mémes modalitéSitres les

14. Avis

€) Les avis adressés aux titulairesTdees Dématérialisés au nominatif seront valables soit (i) s'ils leurs
sont envoyeés a leurs adresses respectives, auquel cas ils seront réputés avoir été donnés le quatrieme
jour de semaindautre qu'un samedi ou un dimanche) aprés envoi, soit (ii) s'ils sbiiégpdans un
des principaux quotidiens économiques et financiers de large diffusion en Europe (qui sera en principe
le Financial Time} ou, aussi longtemps que lg&#&ressont admis aux négociations sur un quelconque
MarchéRéglementé, dans un quotidieco@omique et financier de large diffusion dandda) ville(s)
ou se situént) le(s) Marchés) Réglementés) sur lgs)quel(s) cesTitres sont admis aux négociations,
qui dans le cadu Marché Réglementé de la Bourse du Luxembsarg, en principde Luxemburger
Wortou (i) aussi longtemps queesTitres seront admis aux négociations sur le Marché Réglementé
de la Bourse du Luxembourgiils sont publiéssur le sitelnternetde la Bourse du Luxembourg
(www.bourse.lu)

(b) Les avis adressés aux titulairgs Titres Matérialisés et dditres Dématérialisés au porteur seront
valables s'ils sont publig§ dans un quotidien économique et financier de large diffusion en Europe
(qui sera en principe I€inancial Time$ ou (i) aussi longtemps que cdstres seont admis aux
négociations sur uMarché Réglementé, dans un quotidien économique et financier de diffusion
générale dans lg@e9) ville(s) ou se situe(nt) le(s) Marché(s) Réglementé(s) sur le(s)quei&)itres
sont admis aux négociatigngui dans lecas du Marché Réglementé de la Bourse du Luxembourg
sera, en principele LuxemburgerWort ou (iii) aussi longtemps que ces Titres seront admis aux
négociations sur un Marché Réglementé et que les régles applicables a ce Marché Réglementé le
pernettront, sr le site Internet du Marché Réglementéur lequel ces Titres sont admis aux
négociations, qui dans le cas du Marché Réglementé de la Bourse du Luxembourg sera, erlgrincipe,
siteInternetde la Bourse du Luxembourg (www.bourse.lu).

(c) Si une telle publication ne peut en pratique étre réalisée, l'avis sera réputé valablement donné s'il est
publié dans un quotidien économique et finandielangue anglaiseeconnu et largement diffusé en
Europe. Les Titulaires seront considérés commatagia connaissance du contenu de ces avis a leur
date de publication, ou dans le cas ou l'avis serait publié plusieurs fois ou a des dates différentes, a la
date de la premiére publication telle que décritelessus. Les Titulaires de Coupons seront
considérés, en toute circonstance, avoir été informé du contenu de tout avis destiné aux Titulaires de
TitresMatérialisés conformément au présent Article.



(d)

15.

@)

(b)

(©)
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Les avis devant étre adressés aux titulaireFittes Dématérialisés (qu'ils soient au nominatif ou au
porteur) conformément aux présentes Modalités pourront étre délivrés a Euroclear France, Euroclear,
Clearstream, Luxembourg et a tout autre systeme de compensation auprées ddquesksmt alors
compensés en lieu et place de I'envoi et de la publicptiévus aux Articles3(a), (b) et (c) cdessus
étant entendu toutefois que (i) aussi longtemps quditess sont cotés sur un quelcongiarché
Réglementé et que les regles applicables suvlachéRéglementé I'exigent, les avis devront étre
égalemenpubliés dans un quotidien économique et financier de large diffusion ddes llles ou
sesitue(nt) le(s) Marché(s) Réglementé(s) sur le(s)quefsTitres sont admis aux négociatiortg)i

dans le cas du Marché Réglementé de la Bourse du Luxegnbera, en principde Luxemburger
Wortou (ii) aussi longtemps que c&gresseront admis aux négociations sur le Marché Réglementé
de la Bourse du Luxembourg, les avis devront étre également publiés sulr¢esitetde la Bourse

du Luxembourg (wwwbourse.lu). kes avis relatifs a la convocation et aux décisions des Assemblées
Généralesprévus a I'Article 1 devront également étre publiés dans un quotidien économique et
financier de large diffusion en Europe.

Droit applicable, langue et tribunaux compétents
Droit applicable

LesTitres, Coupons et Talons sont régis par le droit francais et devront étre interprétés conformément
a celuici.

Langue
Ce Prospectus de Base a été rédigé en anglais et en frangais, seule la version francaise faisant foi.
Tribunaux compétents

Toute réclamation a I'encontre de I'Emetteur relativeTatigs, Coupons ou Talons devra étre portée
devant les tribunaux compétents situdsjan.
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UTILISATION DES FOND S

Le produit net de I'émission des Titresra utilisé par I'Betteur conformémeratux dispositions deSonditions
Définitivesconcernées
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CERTIFICATS GLOBAUX TEMPORAIRES
RELATIFS AUX TITRES MATERIALISES

Certificats Globaux Temporaires

Un Certificat Global Temporaire, sans coupon d'intérét, sera initialement (@misCertificat Global
Temporaire") pour chaque Tranche détres Matérialisés, et sera déposé au plus tard a la date d'émission de
ladite Tranche auprés d'un dépositaire commun Qépbsitaire Commur) a Euroclear Bank S.A./N.V.
("Euroclear") et a Clearseam banking, société anonym€lgarstream, Luxembourd'). Apres le dép6t de ce
Certificat Global Temporaire auprés d'un Dépositaire Commun, Euroclear ou Clearstream, Luxembourg
créditera chaque souscripteur d'un montant en principd@ltoss correspondat au montant nominaupportéet

payé.

Le Dépositaire Commun pourra également créditer les comptes des souscripteurs du montant ndities| de

(si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées) auprés d'autres systemes de compensation par
I'intermédiaire de comptes détenus directement ou indirectement par ces autres systémes de compensation aupres
d'Euroclear et Clearstream, Luxembourg. Inversement, un montant nomihisleda)ui est initialement déposé

auprés de tout autre systéme dmpensation pourra, dans les mémes conditions, étre crédité sur les comptes des
souscripteurs ouverts chez Euroclear, Clearstream, Luxembourg, ou encore auprés d'autres systemes de
compensation.

Echange

Chaque Certificat Global Temporaire relatif alikres Matérialisés sera échangeable, sans frais pour le porteur,
au plus t6t a la Date d'Echange (telle que définrapees).

0] si les Conditions Définitives concernées indiquent que ce Certificat Global Temporaire est émis en
conformité avec les Régles C oundale cadre d'une opération a laquelle les régles TEFRA ne
s'appliquent pas (se reporter au chapitre "Description Généralétss Restrictions de vente"), en
totalité et non en partie, contre daresPhysiques et

(i) dans tout autre cas, en total@€non en partie, aprés attestation, si la Section H{G®&)(i)(D)(3)
des réglements du Trésor Américain (et de tout réglement le remplacant émis en vertu de la section
4701(b) du Code d'imposition Fédéral sur le revéntefnal Revenue Codlele 19861el que modifié,
qui contiendrait des régles substantiellement identiques a celles qui sont actuellement applicables en
vertu de la section 163(f)(2)(B)) l'exige, que les Titres ne sont pas détenus par des ressortissants
américains contre des Titres Pliygés (un modéle d'attestation devant étre disponible auprés des
bureaux désignés de chacun des Agents Payeurs).

Aussi longtemps que tout Titre Matérialisé est représenté par un Certificat Global Temporaire, tout paiement d{
au titre dudit Titre Matérialis@vant la Date d'Echange (telle que définiamiés) ne pourra étre effectué qu'a
condition que l'attestation visée au paragraphe (i)esssus ait été recue par Euroclear et/ou Clearstram,
Luxembourg, et qu'Euroclear et/ou Clearstram, Luxembourg, $eloas, ait adressé une attestation similaire

(sur la base de l'attestation recue) a I'Agent Payeur concerné. Le titulaire d'un Certificat Global Temporaire ne
pourra percevoir aucun paiement dd a ce titre & ou aprés la Date d'Echange a moins quéatimstaten

décrite cidessus, I'échange du Certificat Global Temporaire en un intérét de Titres Physiques n'ait été indiment
refusée du retenue.

Remise deTitres Physiques

A partir de sa Date d'Echange, le titulaire d'un Certificat Global Temporaire pourra remettre ce Certificat Global
Temporaire a I'Agent Financier ou a son ordre. En échange de tout Certificat Global Temporaire, 'Emetteur
remettra ou fera en sorte que s@itnis un montant nominal total correspondantTdees Physiques diment
signés etontresignésPour les besoins du présent Prospectus de Baises' Physiques signifie, pour tout
Certificat Global Temporaire, le§itres Physiques contre lesquels lertifecat Global Temporaire peut étre
échangé (avec, si nécessaire, tous CouminRecusattachés correspondant a des montants d'intéréts qui
n‘auraient pas encore été payés au titre du Certificat Global Temporaire, et un TalohifrdseBhysiques

ferort, conformément aux lois et réglementations boursiéres en vigueur, I'objet d'une impression séesarisée.
modéles de ceBitresPhysiques seront disponibles auprés des bureaux désignés de chacun des Agents Payeurs.
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Date dEchange

"Date dEchange' signifie, pour un Certificat Global Temporaire, le jour se situant au ntpiasante 40) jours
calendairesaprés sa date d'émission, étant entendu que, dans le cas d'une nouvelle émiSSioes de
Matérialisés, devant étre assimilés auxditses Matérialisés préalablement mentionnés, et émis avant ce jour
conformément a I'Articled3(a), la Date d'Echange pourra, au gré de I'Emetteur, étre reportée au jour se situant
guarante40) jourscalendairespres la date d'émission de désesMatériali®s supplémentaires.

Lorsque les Titres Matérialisés amie échéance initiale supérieure a 365 jours (et lorsque les Regéesont
pas applicables) le Certificat Global Temporaire devra contenir la mention suivante:

TOUTE PERSONNE AMERICAINETEL QUE DEFINI DANS LE CODE D'IMPOSITION FEDERAL SUR
LE REVENU DE 1986 TEL QUE MODIFIE (INTERNAL REVENUE CODE QUI DETIENT CE TITRE
SERA SOUMISE AUX RESTRICTIONS LIEES A LA LEGISLATION AMEREAINE FEDERALE SUR LE
REVENU, NOTAMMENT CELLES VISEES AUX SECTIONS 165(@T 1287(a) DU CODE D'IMPOSITION
SUR LE REVENU [NTERNAL REVENUE CODBDE 1986 TEL QU'AMENDE.
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DESCRIPTION DE L'EME TTEUR

Informations concernant I'Emetteur

Informations générales

Informations générales concernant I'Emetteur

Dénomination sociale Société ds Autoroutes ParRhin-Rhéne.

Siege social 36, rue du Docteur Schmitt, 21850 Safollinaire, France.
Téléphone: +33 3 80 77 67 00.

Forme juridique : société anonyme de droit francais, a Conseil d'administration.

Droit applicable : société régie pdes dispositions du Code de commerce frangais et la Iégislation
d'habilitation y relative applicable aux sociétés commerciales.

Durée de la société 'Emetteur a été constitué le 14 novembre 1961 et sera dissout de plein droit le 3
mai 2103, sauf' ed liquidé a une date antérieure ou si sa durée est prorogée.

Exercice financier: du I janvier au 31 décembre (inclus).
Numéro d'immatriculation : RCS de Dijon, N° 0150 029.

Consultation des documents les documents juridiques relatifs & APRR peuétrd consultés a son
siege social et au greffe du Tribunal de Commerce de Dijon.

Objet social (Article 3 des statuts)
APRR a pour objet

- par voie de concession, de contrat, de mandat, ou autre forme de délégation ou de partenariat,
soit la conceptionla construction, I'entretien et I'exploitation, soit I'entretien et I'exploitation,
d'autoroutes, d'ouvrages d'art, de voies rapides ou de toute autre infrastructure de transport
routier, y compris les voies d'accés et de raccordement, les ouvrages afameéemgement des
abords, le recueil, le traitement et la diffusion des informations liées au trafic et, d'une fagon
générale, I'exécution de tous travaux ou activités s'y rapportant

- par voie de contrat, de mandat, ou toute autre forme de délégatampartenariat, la réalisation
de toute étude ou de toute prestation d'ingénierie ou de conseil concernant la construction,
I'entretien ou l'exploitation de toutes infrastructures de transport autres que celles mentionnées au
paragraphe eilessus

- soit la conception, la construction, I'entretien et I'exploitation, soit I'entretien et I'exploitation, de
centres routiers, de parkings, de plateformes, de services intermodaux de transport de
marchandises

- soit la conception, la construction, I'enteetet I'exploitation, soit I'entretien et I'exploitation, des
infrastructures de télécommunication en lien avec son activité d'exploitant d'infrastructures de
transport

- toutes études et réalisations de procédés de matériels et d'équipements mdustiehtifiques
lites directement ou indirectement a la conception, l'exploitation ou la réalisation
d'infrastructures de transport

- et plus généralement, toute prise de participation, opération ou entreprise financiére,
commerciale, mobiliére ou imohiliére, y compris I'aménagement et 'acquisition de terrains et
d'immeubles batis, se rattachant a I'objet social-dessus.



1.2 Administration, direction et organes sociaux

Composition du Conseil d'administration
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A la date du présent Prospectus de Bies€pnseil d'administration est composé terdembres

- Benoit de Ruffay, administrateur

- Christian Cassayradministateur

Stéphane Brimonadministrateur

- Louis-Roch Burgard, administrateur

- Mary Nicholson, administrateur

- JeanFrancois Roverato, administrateur

Philippe Nourry, Président du Conseil d'administration, Directeur général

Stéphane Brimon& été coopté administrateur 24 avril 2016 en remplacement de Bruno gles

1.2.1
- Karim Mourad administrateur
- Max Roche administrateur
- Peter Trent, administrateur
démissionnaire.
1.2.2
D
doéadmi
do

Fonctions et mandats exercés par les mandataires sociaux a la date du Prospectus de Base

ans le cadre de leur fonction, les personnes mentionmtesant que membres du Conseil
ni st r adans tentablehd Ad3$OES sont domiciliéesau titre de leur fonction
a d mi n ausiege sotia ded'Emetteur.

Nom, prénom, Date de Dates de Principale Autres mandats Mandats expirés au
age, mandat premiére début et activité exercée | actuellement en cours cours des cinq
exercé dans la| nomination de fin du derniéres années

Société ou d'entrée mandat

en fonction actuel
Philippe 21.06.2011 | 20142017 Président Directeur Gérant de SIRA
so'ur_rél ge?e_ral d A_‘REA Présidendirecteur
resident PrésidenDirecteur général de SGTBA

Directeur général de la CEVM ;
général o Représentant permanen
né le Administrateur de d'AREA :
01.12.1958 SAS Verdun Centaure Rhondlpes

Participation 1, SAS
Verdun Participation 2

Président de
Adelac SAS

AREA Participation
SAS
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Nom, prénom,
age, mandat
exercé dans la
Société

Date de
premiére
nomination
ou d'entrée
en fonction

Dates de
début et
de findu
mandat
actuel

Principale
activité exercée

Autres mandats
actuellement en cours

Mandats expirés au
cours des cinq
derniéres années

Stéphane
Brimont
Administrateur
né le
06.08.1968

21.04.206

20162017

PrésidenfFrance
& Benelux
Macquarie
Infrastructure and
Real Assets

Administrateur :

AREA

SAS Eiffarie

SAS Financiére Eiffarie

Président:
SAS Macquarie
Autoroutes de France

Administrateur.
BrusselsAirport Holding
(Belgique)

Membre:
Conseil de surveillance
de MacgPisto

Membre du Conseil de
surveillance :

Compagnie Nationale du
Rhoéne

Nord Stream AG

Administrateur ou
president de différentes
sociétés du Groupe
ENGIE

Louis-Roch
Burgard
Administrateur
né le
16.12.1969

20.02.2015

20152017

Associéi Membre
du Comité
exécutif- LBO
France

Administrateur.
AREA

SAS Eiffarie

Adelac

SAS Macquarie
Autoroutes de France

Membre:

Conseil de surveillance
Edmond deRothschild
France

Christian
Cassayre
Administrateur
né le
20.08.1965

20.12.2012

20142017

Directeur
Financier
dOoEIiI ff ag:¢

Administrateur.

AREA

Clemessy

Compagnie Eiffage du
Viaduc de Millau
(CEVM)

Verdun Participations 2
(VP2)

SAS Eiffarie

Admini strat
Benelux

Gérant de

EIFFAGE GMBH
FABER SERVICE
GMBH

FABER STRASSEN
UND TIEFBAU GMBH

Administrateur de
EIFFAGE
INFRAESTRUCTURAS
S.AU.

Karim Mourad
Administrateur
né le
07.07.1974

20.02.2015

20152017

Directeur de la
Division Transport
et Infrastructure
Abu Dhabi
Investment

Authority

Administrateur.

AREA

SAS Eiffarie

SAS Macquarie
Autoroutes de France
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Nom, prénom,
age, mandat
exercé dans la
Société

Date de
premiére
nomination
ou d'entrée
en fonction

Dates de
début et
de findu
mandat
actuel

Principale
activité exercée

Autres mandats
actuellement en cours

Mandats expirés au
cours des cinq
derniéres années

Mary
Nicholson
Administrateur
née le
04.06.1972

21.06.2011

20142017

Directrice
Financiére de
Macquarie Atlas
Roads

Administrateur.
AREA

A l'étranger.
Administrateur ou
Présidentde différentes
sociétés du groupe
Macquarie

Max Roche
Administrateur
né le
30.01.1953

20.02.2006

20142017

Directeur Général
Adj oint

Administrateur.
AREA

CEVM i Compagnie
Eiffage du Viaduc de
Millau

IGC

Membre du Conseil de
surveillance de PROBTF
FINANCE

Gérant non associé de :
AGENOFIM

OMNIUM GENERAL
LABORDE

Président de

SAS- EIFFARIE

SAS- FINANCIERE
EIFFARIE

Administrateur de
SAS- VERDUN
PARTICIPATION 1 et 2
SAS ELISA GESTION
SAS ELISA

SAS HEVEIL

Président de

SAST VERDUN
PARTICIPATION 2

Membre du Comité de
Direction de:
AGLI ENOR

Représentant Eiffage
Présidente de :
EFI, SOCFI

Représentant Eiffage
Administrateur de :
EIFFAGE
INTERNATIONAL

(SA)

Repr ®sent an
Général Laborde au
Conseil de Surveillance
de:

SAS- PRADO SUD
Sociétés étrangéres
Président de:
NORSCUT (Portugal)
TP FERRO (Espagne)

Représentant Permanen
doEi ffage T
Publics au Conseil
d'adminigration de
SMTPC

Directeur Général
doéEiI ffage

JeanFrancois
Roverato

du 20.02.2006

au 26.06.2007

20142017

Vice-Président,
Administrateur

Administrateur.
Eiffarie (SAS)

PDG doEiff a
Président du Conseil
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Nom, prénom, Date de Dates de Principale Autres mandats Mandats expirés au
age, mandat premiére début et activité exercée | actuellement en cours cours des cing
exercé dans la| nomination de fin du derniéres années

Société ou d'entrée mandat
en fonction actuel
Administrateur puis a partir r ®f ®r e nt | Financiére Eiffarie d'administration
né le du 07.01.2008 SA (SAS) doAREA
10.09.1944 AREA Président

Eiffarie (SAS)
Financiere Eiffarie
(SAS)

Apollinaire
Participations 1 SAS
Président du Conseil

déadmini str
doéEiI ffage
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Nom, prénom, Date de Dates de Principale Autres mandats Mandats expirés au
age, mandat premiére début et activité exercée | actuellement en cours cours des cing
exercé dans la| nomination de fin du derniéres années

Société ou d'entrée mandat
en fonction actuel
Benoit de 18.12.2015 | 20152017 | Président Administrateur. Président
Ruffray Directeur Général | AREA Terre Armée
Administrateur doEi ff ag{¢administrateur Internationale
né le SAS Eiffarie Directeur Général de :
04.06.1966 SAS Financiére Eiffarie

Soletanche Freyssinet

Membre du Comité
d6Orientati
Coordination de Vinci

Directeur Général
Délégué de Bouygues
Batiment International

Administrateur de
Bouygues Béatiment
International

A | 6®trange
Directeur Général de
Zetas Zemin Teknolojisi
As

Administrateur de
Freyrom

Freyssinet Asia Pacific
Limited

Freyssinet Psc (m) Sdn
Bhd

The Reinforced Earth
Company

Nuvia limited
Bermingham Foundation
Solutions Ltd

Bmp Project Consulting
Al Montazahah
Contracting Company
Limited

Bouygues Construction
Australia Pty Ltd
Bouyguess Troi

Byma Pte Ltd

Byma Myanmar Ltd
Byme Engineering Hong
Kong Ltd

Byme Singapore Private
Company Ltd

Bysolar Asia limited
Dragages Hondkong
limited

Dragages Investments
holdings limited

lec investments Itd
Asia World-Expo
Management Ltd

BMP Holdng Limited
Bouygues Thai Ltd
Dragages Investments
Ltd

Dragages Macau
Limitada

Equiby

Président du Conseil de
Surveillance de :
Bypolska Property
Development SA
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Nom, prénom, Date de Dates de Principale Autres mandats Mandats expirés au
age, mandat premiére début et activité exercée | actuellement en cours cours des cing
exercé dans la| nomination de fin du derniéres années

Société ou d'entrée mandat
en fonction actuel
Peter Trent 28.01.2010 | 20142017 | Directeur Général | Administrateur.
Administrateur - Macquarie Atlas | AREA
né le Roads SAS Eiffarie
30.09.1958 SAS Financiére Eiffarie

SAS Macquarie
Autoroutes de France

En France et a

| 6®t ranger
Administrateur ou
Président de différentes
sociétés du groupe
Macquarie

1.2.3

Les membres du Conseil d'administration de I'Emetteur conduisent leurs activités privées, autres
activités externes et intéréts financiers d'une maniére qui n'est pas contraire aux intéréts de I'Emetteur.
Ponctuellement, des conflits d'intéréts peuventvexir entre les devoirs d'un membre du Conseil
d'administration de I'Emetteur, d'une part, et les devoirs dudit membre envers une autre partie, d'autre
part. Si un conflit d'intéréts est réputé exister a quelque titre que ce soit, la personne concemée par
conflit d'intéréts ne s'occupera pas ou ne participera pas a toute décision s'y rapportant. En dehors d'un
éventuel conflit d'intéréts ponctuel, a la connaissance de I'Emetteur, il n'existe aucun conflit d'intéréts
entre lesautresdevoirs des membreki Conseil d'administration envers 'Emetteur, d'une part, et leurs
intéréts privés, d'autre part.

Présidence et direction générale de la société
Le Conseil d'administration désigne un président parmi ses membres, personnes physiques.

En vertu du droit fracais, la direction générale de la société est confiée a une personne physique
nommée par le Conseil d'administration avec le titre de "directeur général".

Le 21 juin 2011, le Conseil d'administration d'APRR a décidé de ne pas dissocier les fonctions de
président et de directeur général et de les confier & la méme personne qui devient "Rliésaent
général".

La direction générale de la Société est ainsi assurée par le Président du Conseil d'administration,
M. Philippe Nourry, nommé Présidedirectew général le 21 juin 2011.

Le Présidentlirecteur général, en qualité de Président du Conseil d'administration, organise et préside
le travail du Conseil d'administration dont il rend compte a I'Assemblée générale et le représente dans
ses relations avees actionnaires et les tiers. Il supervise le fonctionnement efficace de I'organisation
de la société, et, en particulier, s'assure que les administrateurs ont la capacité d'exercer leurs mandats.

Le Présidentlirecteur général, en qualité de Directeurégéh dispose des pouvoirs les plus étendus
pour agir au nom de la société en toutes circonstances. Il exerce lesdits pouvoirs dans les limites de
l'objet social de la société et des pouvoirs conférés par la loi aux assemblées d'actionnaires et au
Conseild'administration.

Le Présidentirecteur général représente la société dans ses relations avec les tiers.

Sous réserve seulement des limitations prévues par la loi, le Prédi@eteur général p déléguer
l'un quelconque dees pouvoirs & des fondée gouvoir spéciaux qu'il désigne, le cas échéant, avec
pouvoir de souslélégation.

Conformément aux dispositions des statuts, le Conseil d'administration peut, sur proposition du
Directeur général, nommer une ou plusieurs personnes pour assister leubigéetéral. Chacune de
ces personnes a le titre de "Directeur général délégué".
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Commission des marchés

En application des avenants aux conventions de concessions d'’APRR et de Société des Autoroutes
Rhone Alpes (RREA") approuvés par décret n° 20815 di 11 mai 2007, APRR et AREA
disposent chacune d'une commission des marchés fonctionnant conformément aux dispositions de
l'article 6 du cahier des charges annexé a leurs conventions de concession respectives et dont la
composition est identique. Cette comsion a pour mission de définir les régles internes de passation

et d'exécution des marchés de travaux, et d'émettre un avis sur I'attribution des marchés de travaux, de
fournitures et de services dépassant certains seuils fixés par I'Etat. La comwedEagalement au

respect de ces régles internes. Elle se réunit mensuellement.

Cette commission comprend de droit un représentant de la Direction Générale de la Concurrence, de
la Consommation et de la Répression des Fraudes du Ministére de I'économie.

Le décret n° 200486 du 28 janvier 2004 a créé un organe étatique, dénommé Commission nationale
des marchés des sociétés concessionnaires d'autoroutes. Cette Commission nationale supervise le
travail des commissions des marchés d'/APRR et d'AREA, notanmenetg qui concerne les régles
internes définies par ces commissions.

Avant le 30 avril de chaque année, APRR et AREA transmettent & la Commission nationale le rapport
annuel d'activité de leurs commissions des marchés. APRR et AREA supportent les cmditgsen
par la Commission nationale dans le cadre de cette activité de contrdle.

Laloin°2015990 du 6 ao%t 2015 pour |l a croissance, | 6a
ainsi que le décret n° 20484 du £ mars 2016 relatif a la régulatioesl contrats dans le secteur des
autoroutewviennent modifier partiellement ce dispositif réglementaire en imposant un contrdle
renforcé des procédure de passation des marchés et en faisant évoluer la composition et les regles de
fonctionnement de la comnsisn des marchés. En outre, le |égislateur a créé un autorité de

r®gul ati on, | 6Autorit® pour | a R®gARARERb)@ont des Ac
|l 6avis est notamment requis | ors de | a etld@®signat.
de | 6adoption des r gles de passation et dob6ex®cu

proc®dures de passation des march®s des soci ®t ®s
le dispositif réglementaire.

Réglement intérieudu Conseil d'administration et des comités spécialisés

Le réglement intérieur du Conseil d'administration organise le fonctionnement deiagdéuis le

cadre législatif et réglementaire qui lui est propre. Il détermine les périmétres de responsabilité du
Conseil d'administration et de ses membres, et le mode de fonctionnement du Conseil
d'administration. Il fixe également le role et les réglements du Comité d'audit et du Comité de
sélection et des rémunérations, et enfin, la charte de I'administrateur.

Organisation des directions centrales d'ARRREA

Aprés consultation des instances représentatives du personnel (CCE APRR et CE AREA), une
organisation intégrée "Groupe" regroupant les directions centrales des deux sociétés a été mise en
place.Cetteorgansation, précisée apres le Conseil d'administration du 7 janvier 2008, conserve aux
deux sociétés leurs spécificités sur le plan juridique et social. Elle place I'ensemble des directions
"Groupe" et les directions de l'exploitation d'APRR et d'AREA sous$ponsabilité directe du
Président Directeur ééral d'APRRtd'AREA.

Historique de I'Emetteur

Historique de I'Emetteur avant sa privatisation

La société a été fondée en 1961 sous la dénomination de Société de I'AutorotitgdPafiISAPL")

pour congtuire et exploiter l'autoroute A6 entre Paris et Lyon. La totalité de l'autoroute fut en service
en 1970.

En 1970, la Société des Autoroutes Rhdfges ("AREA") est constituée pour construire le réseau

autoroutier alpin reliant Lyon, Chambéry, Annecy, @gle et Valence, exploité par Autoroutes de
France, entité détenue par I'Etat francais.
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SAPL change sa dénomination en SAPRR en 1975 et obtient la concession du tunnel Maurice
Lemaire en 1981.

En 1994, SAPRR achete AREA a I'Etat francais et conclut demwentions de concession distinctes
et des contrats de gestion pour 5 ans pour les deux concessions.

SAPRR et AREA sont des membres fondateurs actifs de I'ASFA (Association des Sociétés Frangaises
d'Autoroutes et d'ouvrages a péage) qui représente tgusrieipaux exploitants frangais d'autoroutes
et d'ouvrages a péage.

De 2004 a 2006, SAPRR changea sa dénomination en "Autoroutes Paris Rhin Rhéne" et ensuite en
"APRR".

1.3.2 Privatisation de I'Emetteur

Le 20 février 2006, I'Etat francais cédait a Eiffarie,iétcdont les actionnaires sont Eiffage (50 %
plus 1 action) et Macquarie (50 % moins 1 action), le contréle d'APRR et donc indirectement
d'AREA.

1.4 Conventions de concession
14.1 Conventions de concession d'APRR et d'AREA

Les dispositions du présent paragraphpmiquent aux concessions détenues par chacune d'APRR et
d'AREA.

Les concessions d'autoroutes sont des concessions d'ouvrages publics et d'utilité publique. Elles sont
accordées par |'Etat frangais dans le cadre d'une convention de concession, accotyagader

des charges approuvé par décret (aprés consultation du Conseil d'Etat, agissant a titre consultatif)
spécifiant les conditions de construction, d'exploitation et d'entretien des autoroutes.

Le systeme frangais des concessions d'autoroutéss établi par le décret sur les autoroutes du 18

avril 1955 (faisant aujourd'hui partie du Code de la voirie routiere frangais). L'infrastructure
autoroutiere appartient toujours a I'Etat et ne peut étre détenue a titre privé. Seul I'Etat frangais peut
aubriser une société a construire et exploiter des autoroutes conformément a une convention de
concession. Les conventions de concessions sont attribuées dans le cadre de procédure d'appels
d'offres.

Les relations entre |'Etat francais et les concessiormsinet régies par les conventions de concession

et | eurs avenant s, et , depuis 19914, par des cont
vertu desquels les sociétés titulaires des concessions d'autoroutes s'engagent sur des objectifs
financiers,une amélioration technique et des conditions de tarifs pour les péages. Sur la période allant

de 1995 © 1999, l es premiers contrats sign®s ®t ai
temps d®nomm®s O6contr atlantdd 2004at2008, fisrrépendedt dsnouveall a p ®r
depuis, ~ | 6appel Deaxnoueaux doatrats derplarr (@ntpar soeiétép, toavrant la

p®ri ode allant de 2014 ~ 2018, ont ®t® sign®s er

2014.1Is font suite aux précédents contrats qui couvraient la période allant de 2009 a 2013.

APRR et AREA construisent, entretiennent et exploitent leur réseau autoroutier dans le cadre d'une
convention de concession conclue avec I'Etat francais. La convelgia@oncession d'APRR et la
convention de concession d'AREA sont largement similaires, a I'exception surtout de certaines
dispositions sur les conditions financiéres et des tarifs des péages. Elles ont été approuvées par décrets
(aprés consultation du Caribd'Etat) en 1986 (APRR) et en 1988 (AREA) et ont depuis lors, fait
l'objet de plusieurs avenants.

Etendue des concessions

Les conventions de concession se rapportent aux autoroutes ou trongons d'autoroutes et aussi a tous
les terrains et actifs nécessas a la construction, I'entretien et I'exploitation de chaque autoroute, tels

gue les aires de stationnement, aires de services, aires de repos, stations services, restaurants et hétels
(les 'Biens de la Concessidi).

Les Biens de la Concessiappartiennent a trois catégories
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- biens nécessaires a l'exploitation de la concession, qui reviennent de plein droit a I'Etat
(propriétaire depuis la date d'exploitation de l'autoroute) a la fin de la concession sans
compensation (lesBiens de retout’) ;

- autres biens dont le concessionnaire est propriétaire, que I'Etat peut choisir de racheter a l'issue de
la période de concession, s'ils sont utiles a I'exploitation de la concessidiéles de reprisé) ;

- biens détenus de maniere définitive par lecessionnaire (lesBiens Détenu$) qui ne seront pas
transférés a I'Etat a l'issue de la période de concession, que ce soit avec ou sans contrepartie.

Pendant la durée de la convention de concession, le concessionnaire a le droit exclusif d'exploiter les
autoroutes ou troncons d'autoroutes couverts par la concession et d'encaisser les péages.

Durée des concessions et restitution des biens en cas d'expiration des concessions
La concession d'APRBxpirera 1e30 novembre 2036t c e | | e 30cdptrROERA36| e

Au moment de l'expiration de chacune des concessions, I'Etat prendra possession des Biens de Retour.
Le concessionnaire doit accomplir tous les travaux d'entretien et de remplacement nécessaires, a ses
frais, de telle sorte que les Biens de Retoigrgaendus en bon état de fonctionnement. Pour cela,

sept ans avant I'expiration de chacune des conventions de concession, |'Etat, en consultation avec
APRR et AREA (si nécessaire avec l'assistance d'experts indépendants) établira un programme
d'entretieret de remplacement pour les cing derniéres années des concessions.

A la date d'expiration de la concession, I'Etat peut décider d'exercer son option de rachat afin de
prendre également possession des autres biens nécessaires a l'exploitation du réseau.

Construction des autoroutes

Chaque convention de concession décrit les principales caractéristiques de l'infrastructure. Pour les
autoroutes qui sont classées comme étant d'utilité publique, le concessionnaire bénéficie de tous les
droits prévus par les loist réglements et conférés a I'Etat en matiere d'ouvrages publics, aux fins
d'acquérir les terrains, de conduire les expropriations et de construire l'autoroute, et est soumis a toutes
les obligations correspondantes. En particulier, le concessionnaireenhglir tous les engagements

pris et les conditions imposées dans la Déclaration d'Utilité Publique.

Les marchés d'APRR et d'AREA (que ce soit les marchés de travaux, de fournitures ou de services)
dépassant certains seuils sont attribués decedre dune procédure d'appel d'offres.

Exploitation des autoroutes

Le concessionnaire doit déployer toutes les ressources nécessaires pour assurer la continuité du trafic
dans de bonnes conditions de sécurité et de commodité. Les biens de la concessioftdoiviemt
entretenus et exploités par le concessionnaire a ses propres frais.

Le concessionnaire doit se conformer au droit applicable et aux injonctions émanant des autorités
compétentes. |l doit aussi soumettre ses propositions de régles d'exploitgtlansede sécurité a
l'approbation préalable des autorités concernées. En cas de gréve des salariés du concessionnaire, ce
dernier doit assurer un service minimum, tel que défini par le ministre des transports.

En outre, le concessionnaire a certainesgabibns dans le cas ou le flux du trafic autoroutier est

interrompu ou limité a cause de travaux. Cela inclut linformation préalable du public sur la
survenance d'une telle interruption ou limitation de trafic. De plus, le concessionnaire doit
immédiatenent notifier au(x) préfet(s) compétent(s) et au ministre des transports si le trafic est

interrompu du fait de circonstances se trouvant en dehors du contrdle du concessionnaire.
Conditions financiéres
Chaque concessionnaire est responsable du financeafeelat construction et de I'exploitation du

réseau autoroutier et de linfrastructure correspondante, dans les conditions spécifiées dans la
convention de concession applicable et les termes et conditions y annexés.
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Tarifs
La convention de concession sgiécsur quelle base le concessionnaire calculera les tarifs de péages.

D'aprés les conventions de concession d'’APRR et d'AREA, les tarifs sont en principe révisés le 1
février de chaque année. Lors de la signatuign dontrat deplan entre I'Etat frangis et le
concessionnaire, les évolutions de tarifs sont définies pour la durée dudit contrat. Les conventions de
concession d'APRR et d'’AREA prévoient les regles applicables au calcul des tarifs des péages qui
doivent figurer dans leurs contratsplan

L'article 3 du Décret du 24 janvier 1995 prévoit qu'en I'absence de signature d'un coplaat kb

«tarifs de péages sont fixés par arrété conjoint du ministre chargé de I'économie et du ministre
chargé de I'équipement, aprés consultation de la sbaéncessionnaire concernéeDans un tel
scénariox la majoration des tarifs de péages ainsi fixés ne peut étre inférieure a 70 % de I'évolution
des prix a la consommation (hors tabac) constatée depuis la fixation, I'année précédente, des tarifs
applicables sur le réseau concédé a la société

Les tarifs (HT)en vigueurau T février 2016pour APRR et AREA sont indiqués dans le tableau ci
dessous :

Tunnel Maurice

APRR AREA .
Lemaire

Longueurréseaykm) ( 1879 429 11
Expiration de la concession 2036 2036 2035
Catégorie 1 6,36 centimes 8,8057centimes 5 EUR/passage
(véhicule l1éger < 2m hauteur  EUR/km (1) EUR/km (2)
Catégorie 2 1,5383x Catégorie 1,5599x Catégorie 7,83EUR/passage
(véhicule l1éger < 3m hauteur 1 1
Catégorie 3 24494 x Catégorie 2,224x Catégorie 1 13,92EUR/passage
(poids lourds 2 essieux) 1
Catégorie 4 3,3585x Catégorie 3,024x Catégorie 1 23,33EUR/passage
(poids lourds > 2 essieux) 1
Catégorie 5 0,6014x Catégorie 0,4998x Catégorie 3 EUR/passage
(motocyclettes) 1 1

A la suite dugel des tarifssurvenuen 2015, la loi tarifaire appliquétepuis le1® février 2016 est
celle ducontrat deplan apres intégration du second avenant signé le 27 janvier 2016.

En 2015 le tarif de péage kilométrique moyen était égal,&D centimes EUR pour les véhicules
légers eR128 centimes EUR pour les poids lourds (moyenn® .86 centimes sur I'ensemble

Le tarif de péage moyen par transaction est égaBhA EUR HT. Le tableau eilessous présente
I'historique des revenus paiptyde véhicule.

M EUR 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Véhicules 1129 1140 1214 1252 1300 1319 1 360 1397 1438
légers

Véhicules 623 642 589 631 662 652 669 686 709
lourds

TOTAL 1751 1782 1804 1883 1962 1971 2029 2083 2147

Exploitation des points de vente et autres installations commerciales sur les aires de services

Le concessionnaire attribue des marchés pour l'exploitation des installations commerciales sur les
aires de services dans le cadre d'une procédure d'appeesi'dfes redevances versées par les
exploitants des aires de services sont comprises dans les revenus des concessions.



74

D'aprés les termes de la convention de concession, le concessionnaire peut installer des réseaux de
fibres optiques et d&lécommunication le long des autoroutes et exploiter ces équipements pour ses
propres besoins. Le concessionnaire peut aussi autoriser leur installation par des tiers pour une durée
inférieure ou égale a celle de la concession.

Réglementation technique

Les conventions de concession prévoient que si un changement important de la réglementation
technique ou la publication d'une nouvelle réglementation (sous réserve que ce changement ou ces
nouvelles régles se rapportent directement a l'objet des convedéarancession) sont susceptibles

de porter atteinte, de maniére significative, a I'équilibre financier de la concession, I'Etat et le
concessionnaire conviennent ensemble du montant de la compensation qui doit étre versée au
concessionnaire.

Imp6ts et taxes

Le concessionnaire est redevable de tous les impéts et taxes, présents et futurs, relatifs a la concession.
Cependant, d'apres les dispositions des conventions de concession, en cas de changement des régles
fiscales ou d'introduction de nouveaux impodts taxes (sous réserve que ce changeroentes

nouvelles régles soiespécifiques aux sociétés concessionnaires d'autorouteidrida durée de la

concessioh 6 Et at et | es soci ® ®s se rapprocheront, =~ |
sicette modification, cr®ation ou suppression es
®conomique et financier de |l a concession, tel qgu
Ou suppression dudi't i mp !rmative,t les Yartiesoanrétentedars vea n c e .
meill eurs d®I ai s, |l es mesures de compensation, n

le respect du service public, des conditions économiques et financiéres ni détériorées ni améliorées.
Option de rachat par I'Etat

Conformément a la jurisprudence administrative francaise, I'Etat peut, a tout moment, résilier chacune
des conventions de concession pour des raisons d'intérét public. Dans un tel cas, le concessionnaire
pourra prétendre a une compensatincluant (i) certains co(ts encourus du fait de la résiliation
(principalement la valeur nette comptable des Biens de Retour) et (ii) la perte de profits (tels que
calculés par les juridictions administratives). Cependant, en cas de résiliation desicnswveat
concession pour des raisons d'intérét public aprés le mois de janvier 2012, la compensation du
concessionnaire concereétcalculée conformément aux dispositions sur I'option de rachat prévues
dans les conventions de concession.

Depuis2012, en ertu des dispositions sur l'option de rachat prévues dans les deux conventions de
concession, |'Etat aura le droit de racheter la concession, pour des raisons d'intérét ptilptioylerl
de chaque année, avec un préavis d'un an.

En cas d'exercice d®@ption de rachat, le concessionnaire percevra une compensation correspondant

au préjudice subi du fait de la résiliation anticipée des conventions de concession. Le montant net,
aprés imp6t, dd a titre de compensation, apres prise en compte de toatesdes déductibles, sera

égal a la juste valeur de la concession, calculée conformément a la méthode des flux de trésorerie
actualisés, sur la base de la valeur aprés imp6t dedloashactualisés.

A la date de rachat, I'Etat répondra de toutes legathins du concessionnaire contractées dans le
cours normal des affaires pour la construction et I'exploitation des Biens de la Concession, a
I'exception des obligations résultant des contrats de prét.

Pénalités et dédommagements

Tout manquement du consgsnnaire a l'exécution de ses obligations au titre de la convention de
concession peut conduire a des pénalités, a moins que ce manquement ne résulte de circonstances se
trouvant en dehors du contréle du concessionnaire.

En cas de manquement du concessxine a l'exécution de lI'une de ses obligations au titre de la
convention de concession, auquel il n'est pas remédié dans le délai spécifié dans la mise en demeure
émise par I'Etat, le concessionnaire sera tenu de procéder a un paiement compensatolatioha v

de certaines des obligations du concessionnaire peut conduire de plein droit a I'application de pénalités
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sans que |'Etat ne soit tenu d'accorder un préavis au concessionnaire (en particulier en cas de retard
dans la construction des autorouted'etterruption partielle ou totale du trafic).

De plus, le montant de la pénalit¢ dépend de la nature des obligations inexécutées par le
concessionnaire. Certaines pénalités peuvent augmenter en fonction de la durée de la violation
contractuelle en questi.

Si le concessionnaire viole ses obligations concernant les tarifs, alors les tarifs applicables jusqu'a la
prochaine date de révision seront fixés conjointement par le ministre des transports et le ministre de
['économie.

Résiliation en cas de manqueent

La convention de concession peut étre résiliée par une décision de I'Etat prise par un décret en Conseil
d'Etat si I'un des manquements exposédessous survient et qu'il n'y est pas remédié darieelee
(30) jours suivant la réception d'une mise demeure

- le concessionnaire, sans que cela ne résulte d'un cas de force majeure, interrompt I'exploitation
d'une autoroute a plusieurs reprises ou pour une période prolongée sans autorisation ou commet
une violation grave de l'une de ses obligatiomgreatuelles

- le concessionnaire transfére la concession sans l'autorisation expresse et préalable de I'Etat
- le concessionnaire ne parvient pas a se procurer, en temps utile, les fonds nécessaires au
financement de la conception, de la constructiol'eaploitation et de I'entretien d'une autoroute.

Chaque concessionnaire peut également perdre sa concession si, sans l'accord préalable de I'Etat, il

fait I'objet de ou devient impliqué, a quelque titre que ce soit, dans une procédure de restructuration
telle qu'une fusion, un apport, une scission, u
économique ou financiére ou sa capacité technique et/ou professionnelle a exécuter les obligations
prévues dans la convention de concession.

Tout concessiamire peut aussi perdre sa concession a l'issue d'une période de 12 mois a compter de
la date de mise en jeu de la garantie de I'Etat attachée a certains de ses préts long terme, sauf si le
concessionnaire concerné a intégralement remboursé I'Etat dangéredide de 12 mois.

En cas de résiliation suite & un manquement, la convention de concession sera accordée a un nouveau
concessionnaire, dans le respect des lois et reglements applicables et a l'issue d'une procédure d'appel
d'offres. Dans ce cas, leiyde l'offre peut éventuellement étre versé par le nouveau concessionnaire a

la société disqualifieée, immédiatement apres la publication du décret du Conseil d'Etat approuvant la
nouvelle convention de concession et le cahier des charges y afférent.

1.4.2 La canvention de concession du tunnel Maurice Lemaire

Le tunnel Maurice Lemair®t ai t , jusqudau dé&bpat unedopnvehtidoraden ®e 2 0
concession distincte.

Suite a l'incendie survenu en 1999 dans le tunnel du Mont Blanc, de nouvelles mesurestd@stcu

été ordonnées par le gouvernement frangais. Elles ont conduit a la fermeture temporaire du tunnel
Maurice Lemaire en avril 2004 en vue de la réalisation de travaux permettant d'assurer la mise en
conformité du tunnel aux nouvelles normes de st&tuil convient de noter que le tunnel est
géographiquement séparé du reste du réseau APRR de telle sorte que sa fermeture n'a pas eu d'impact
direct sur le reste du réseau

La réouverture aux usagers a eu lieu fé dttobre 2008. En 2@] l e traf24l7 s6®t abl
véhicules/jour.

Le 17™avenant au contrat de concession entre APRR
janvier 2016,a aceé la fusion desconrt s de <c onces sunpelMadicelemBRi@Aet du t
cette occasiol, a dur ®e du contrat de concession d6APRR a

contrat portée au 30 novembre 2035.
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143 ADELAC

ADELAC est une société dont le capital social est détenu par AREA a hauteur de 49,9 %. En 2005,
ADELAC a obtenu une conventioredconcession pour la construction et I'exploitation d'un trongon
d'autoroute de 19 kilometres entre Annecy et Genéve (A41N). L'ouverture a eu lieu en décembre 2008
et la société est financée (outre les participations des actionnaires) par des empraissbsarts
recours a I'encontre des actionnaires.

15 Vue d'ensemble de l'activité
15.1 Profil de I'Emetteur

La France a une longue expérience en matieére de construction et de gestion des autoroutes, en
particulier en ce qui concerne les concessions. Le réseavuatigofrancais est long d'envirdl 900
kilométres dont 9 053 (source ASFA au 31/12014 kilometres sont des autoroutes a péage. De
nouvelles concessions poufQ0 kilométres supplémentaingsurrontdonnerieu a des appels d'offre

a court et moyetermes.

En 1994, le réseau a été divisé entre quatre exploitants selon un découpage régional. Trois d'entre eux
étaient détenus par I'Etat

- SAPRR (Société des Autoroutes Pdrisin-Rhone) et sa filiale AREA (Société des Autoroutes
Rhdne Alpes) pour leggions RhirRhdne et Rhondlpes;

- Sanef (Société des Autoroutes du Nord et de I'Est de la France) et sa filiale SAPN (Société des
Autoroutes ParidNormandie) pour les régions Nord et Est

- ASF (Autoroutes du Sud de la France) et sa filiale Escotalasagion Sud,

la région de I'Ouest de la France étant couverte par un exploitant @afitoute.

Depuis 50 ans, la croissance d'APRR repose sur trois domaines d'expertisdinelésement,
construction et exploitation des infrastructures de paris

Aujourdhui,s el on | 6ASFA (Association des Soci ®t ®s Fr &
péage) APRR est le deuxiéme plus important concessionnaire d'autoroutes en France (derriere ASF)

Sel on | 6 Emet leguatrigme &uMRRAU errspélerriere litalien Autostrade, ASF et

Abertis).

Le réseau autoroutiedu groupe APRR, qui totalis2 308 kilomeétres, couvre les principaux axes
commerciaux et touristiques, y compris la liaison entre les deux plus grosses villes francgaises, Paris et
Lyon. Il offre aussi un acces vers les Alpes, I'Allemagne, la Suisse et I'ltalie.

15.2 Le réseau d'APRR

Le résealAPRR couvre I'Est et le Susst de la France (cf. carte figurant pa@® y compris le
corridor trés emprunté Pailisjon, ce qui est aussi une section clé des plus longs axes en Europe.

Au 31 décembre2014, le réseau APRR couvrait Z64 klométresavec 24kilométresrestant a

construire. Aucourd e | 6ann®e 2 0 llohétrasont dtéortisaenh serdice (lalli8isork A719

en janvier 2015 pour 14lametreset la liaison A466 entre A6 et A46 au nord de Lyon en juillet 2015

pour 4 klométreg ramenanté solde a construire a @idkmetres De plus, dans le cadre des avenants

aux conventions de concessieri g n ®s av ec | dolétrasde sections2djd construile$  k

ont ®t® int®gr ®es dans |l e r®seau du Groupe. Par |
sections nouvelles pour un total dei®ketres De sorte queau 31décembre015, le réseau APRR

couvrait 2308 klométres avec 15 kometresrestant a construirdJne fois que le$ kilometresdu

contrat de plan et les 9 kilométres du plan de relaercent achevés, le réseau APRR, tel que prévu

par les conventions de concession, sera terminé.

Cependant, le gouverneniesiintéresse a la construction de nouvelles autoroutes qui pourraient faire
l'objet d'appels d'offres, auxquels APRR pourrait répondre (sous réserve notamment de disposer du
financement adapté).

Les principales autoroutes du réseau actuel sont les sgvant
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Autoroute Nombre moyen de véhicules par jour

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
AS/A105 Paris Langres 15538 15140 15371 15992 15996 15725 16022 16217 16614
A6/A46 Parisi Lyon 44386 43224 43161 43666 43806 42714 42765 43234 43031
A19 Send Courtenay 9154 9064 9771 10912 11119 10928 11317 11576 12085
A26 Troyes Nord (Charmont
BBy oot 12001 11761 11671 12340 12342 12128 12373 12566 12942
A31 Beaund Toul 24428 23860 23433 24083 24429 23008 23938 24148 24691
A311 Antenne Sud de Dijon 15771 15678 16046 16753 17034 16865 16990 17700 18152
A36 Mulhousé Beaune 21887 21257 20986 21791 22339 21414 21642 22231 23057
A39 Dijoni Bourgen-Bresse 18 492 17930 17835 18425 18635 18050 18369 18656 19221
A391 Antenne de Poligny 5241 5306 5526 5696 6130 6018 6220 6589 6633
A40 Macon i Bellegarde
(Cratlomanichaile) 22009 21895 21957 22403 22310 21972 22518 22949 23745
A404 Antenne d'Oyonnax 7 254 7 154 7 187 7 462 7 456 7458 7570 7759 8 020
A406 Contournement sud ¢
Macon 4783 5463 6124 6666 7182
A2 gar O AN 37905 37123 37124 38012 38075 37338 38203 39228 403%4
A432 Les Echets
Nt aureneMure (1 16562 16748 16221 16844 19894 20496 21494 23118 24164
A466171 Liason AGA46 1783
’F*;lran'f;o“rges T Clermont 54159 20434 21241 22093 22422 21908 22254 22630 23546
A714 Bretelle autoroutiere de
Noniuoon 9490 9235 9527 9763 10128
A719 Antenne de Gannat 8439 8407 8632 8777 8910 8647 8632 8593 6504
A77 Dordives (Le Puy
AT ordives 10835 10810 11288 11737 12161 11875 11771 11959 12113
Tunnel Maurice Lemairél) 0 1507 1461 1761 1876 2058 2174 2239 2417
Soustotal Réseau APRR 25225 24686 24628 25260 25365 24694 24914 25302 25691
Comparaison en % année-f)  +2,30%  -2,10% -0,24% +2,60% +0,42% -2,65% +0,89% +1,56% +1,54%
?/:1411 ,\‘fg‘r%r)”béry"' Cruseiles 51937 31533 33781 35498 37729 38263 39504 40970 42277
Aoy Crusellest Bifureaton 55 346 22450 18785 19178 20205 20319 20728 21426 22153
f\/fjl gj)”"b'e I Chambéry 5550 26581 27182 28051 28850 28432 28802 29485 30049
A43 Lyoni Bourgoin 73998 73390 73822 74588 74425 73103 73523 74021 75637
A43 Bourgoini Chambeéry 36186 36167 37296 38678 39864 39744 40783 41248 42985
A43 Chambéry
A eation Mauriame 24700 25043 25661 26388 26764 26388 26667 26922 28113
A oureation Maurienne 45512 10532 10875 11207 11372 11079 11087 11154 12043
A iurcation Maurlennt 14 943 15178 15516 15883 16311 16224 16412 16553 16896
A432 SainExupéry 25580 25676 25441 25936 29008 29109 29836 30680 31620
A48 Bourgoini Grenoble 33648 33654 34571 35209 36037 35685 36209 36869 37628
A49 Grenoblé Valence 18486 18552 19600 20275 20472 20244 21112 21286 21872
A51 Grenobld Col du Fau 5750 5834 6026 5905 6195 5904 5696 5653 5839
Soustotal réseau AREA 30606 30559 31218 32063 32876 32629 33215 33821 34774
Comparaison en % année-fd  +2,60%  -0,20% +2,20% +2.70% +2,54% -0,75% +1,80% +1,83% *+2,82%
Total Groupe 26193 25747 25814 26485 26707 26107 26392 26819 27295
Comparaison en % année-l) +2,40% -0,60% +0,30% +2,60% +0,84% -2,25% +1,09% +1,62% +1,77%
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(1) Réouverture en octobre 2008 apres 4 ans de travaux

Le réseau APRR comprerdr71kilometres d'autoroutes d'1l ou 2 voids®6 kilometres d'autoroutes

d'au moins 3 voies et 11 kilomeétres de "structures",-&‘dse de ponts/tunnels (en fait, il s'agit
uniguement du tunnel Maurice Lemaire). Le réseau irid8 gares de péagé’3voies de paiement,

96 aires de service8b restaurants et 126tels.

En 2015 les véhicules légers ont génét8 906 millions de kilométres (85 %lu trafic total),
équivalent 23 206véhicules par jour et les poids lour8s331millions de kilométres (15 % du trafic
total), équivalent & 088véhicules par jour.
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Le réseau inclut deux centres de contrle centraux et trois centres de contrble régionaux qui
surveillent le réseau 24 heures/24 et fournissent des informations iants clia 616 panneaux a
message variable et une radio FM dédiée.2BhS le réseau a traité envird293,8 millions de
transactions de péagesoft 805 059 par jour). Au 31 décembr@015 le nombre de badges
électroniques actifs était d& 973 445 soitune progression del#,9% rapportéa 2014 De 1986 a

2000, APRR a ouvert plus de 800 kilometres de nouvelles autoroutes (plus d'1 kilomeétre par semaine).

Concernant les concessions d'autoroutes en France, il existe quatre acteurs principaux
A Groupe ASF: 3 186kilometres sous concession

Le réseau autoroutier d'ASF totalisel®=6 kilométres en service et 18 kilométres en
construction.

A Groupe APRR: 2323 kilométres sous concession, y compris 19 kilomeétres pour la filiale
d'AREA, ADELAC

A Groupe Sanef: 1 761 kilométres sous concession
Sanef a construit un réseau autoroutier dé6ll kiloméetres en France, comprenant les

autoroutes Al et A2 au Nord, I'autoroute A4 a I'Est, les autoroutes A13 et A14 a I'Ouest et les
autoroutes de liaison (A16, A26 et A29)).détient aussi 20 % d'Alis, qui est titulaire de la

concession de | "autoroute A28 et 35% dO6A"'Il i enc
AB65, ces deux sociétés d'autoroutes représentanki®nfetres. Sanef appartient au groupe
Abertis.

A Cofiroute : 1 200 kilométres sous concession (en ce compris I'A19)

Cofiroute filiale de Vinci Autoroutesest la seule société francaise titulaire d'une concession
d'autoroute dont l'actionnariat reste privé depuis sa création en 1970. La société £4tlbite

kilometres d'autoroute dans I'Ouest de la France (A10, All, A19, A28, A71, A81 et A85).
Cofiroute est aussi titulaire de | a concessio
lle de France (11 km).

153 Evolution historique du trafic
La croissace du trafic montrée dans le tableauwlessous reflete I'état de maturité du réseau APRR.

Avec seulement @ kilométres restant a construire, la croissance issue de l'expansion du réseau sera
minimale a I'avenir, alors qu'historiquement il s'agissaitrthcipal facteur de croissance.

Croissance du trafic (CAGR) 19802015
APRR y compris croissance du rése 38%
A,REA y compris croissance du 5,0%
réseau
APRR en données comparables * 3,6 % **
AREA en données comparables 3,9 %**

hors autorouteA6
** 1980-2008

Un apercu historique plus détaillé est donrdassous

Véhicules légers Poids lourds TOTAL
Km millions  Croissance Km millions Croissance Km millions Croissance
1999 13 795 3545 17 340
2000 14 202 3,0 % 3789 6,9 % 17 991 3,8%
2001 15494 9,1 % 3323 -12,3% 18 817 4.6 %
2002 16 016 3,4 % 3379 1,7% 19 395 31%

2003 16 339 2,0% 3377 -0,1 % 19 717 1,7%
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2004 16 513 1,1% 3 445 2,0% 19 958 12%
2005 16 572 0,4 % 3416 -0,8 % 19 989 0,2%
2006 16 768 12% 3479 1,8% 20 247 1,3%
2007 17 238 2,8% 3572 2,7 % 20 810 2,8%
2008 17 107 -0,8 % 3453 -3,3% 20 561 -12%
2009 17 609 2,9% 3019 -12,6% 20 628 0,3%

2010 17 953 1.9% 3203 6.1% 21156 2.6%

2011 18 203 1,4% 3297 29% 21500 1,6 %
2012 17971 -1,3% 3172 -3,8 % 21 143 -1,7 %
2013 18 126 0,9 % 3190 0,6 % 21 315 0,8%
2014 18 423 1,6 % 3 237 15% 21 660 1,6 %
2015 18 906 2,6 % 3331 29% 22 236 2,7%

154 Principales activités
Construction d'autoroutes
APRR agit en qualité de maitdouvrage pour la construction des infrastructures qu'elle s'est engagée
a réaliser au titre des conventions de concession ou du contrat de gestion. La premiére mission
consiste a définir l'itinéraire précis de l'autoroute dans la bande de 300 meétredecpavela
déclaration d'utilité publique. Ce choix est régi par deux prioritgsécurité routiere et l'intégration
de l'autoroute dans son environnement local en cherchant & minimiser les perturbations pour les
résidents locaux. Les équipes d'archéecet de paysagistes d'APRR utilisent les techniques
d'imagerie avancée et d'autres outils pour simuler la trajectoire de l'autoroute et évaluer son impact sur
les populations locales et I'environnement naturel. La réalisation des ouvrages est extqranalioi®
d'appels d'offres.
Les contrats de plan signés en 2010 pg@entl a r ®al i sati on dodéun program
i mportant ddébenviron 500 MO courants, en contrepa
pour les années 2011 a2013, 85% de | 6inflation major®s doéun ter

Pl usi eurs op®rations de c oont®teréalisées damale caddeude ees et d 6
contrats:

- construction du barreau A846 au nord de Lyon ;

- élargissement A36 entre Montbéliardv&tujeaucourt

- ® argissement de ;I 6A46 au nord de Lyon

- ® argi ssement du-AM3Rud autoroutier A43

- ®l argi ssement ¢derrandéeh71 ~ Cl er mont

- ®l argi ssement de plusieurs sections de | 6A43 en

ainsi quedes constructions de neeaux diffuseurs

- aChausur | dautoroute A41

- alaTourduPinessur | 6aut;oroute A 43

- et sur | dautoroute A 48 " Mauvernay

I?ou_r m®moire en 2011, | es travaux de cons¢tructio
a savoir.

- 16 a u t e0A432 lds Echetka Boisse (12 km), mise en service en février 2011
- lbautoroute A406, contournement sud ;de MOcon (9

- lbautoroute A714, bretelle autorouti re de Mont |
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Ces3opgati ons repr®sentent un | in®aire total déenvi

En 2013, 1| e niud -Ghambery)etir43R Eontokrkedent(ELt WeoLyon) ainsi que

| 6®1 ar gi s%°eaeentre Montbdliard eBVoujeaucourt ont été mis en service mi nogemb
2013. Mi décembre 2013, le demi diffuseur de Gannat Nord a été ouvert dans le cadre des travaux de
A719.

En 2014Jles®| ar gi ssements 2x3 voies dans | 6aggddsom®r at i
deux s e cA43entre<Loirdnee éhamberyont été mis en servicked i f f useur dOEDbr e
| aut oroute A719 of fr af®&l areg icsosnetifemietsucddicemiteledde Gan
diffuseur de NeuvilleTrévoux et la future bifurcation vers A46&, le diffuseurde Moirans écilitant

un acc s diontétéouves e pHAKBNgement 1 Wicghy) A &éAntisleB ( Gann
service le 12 janvier 2015 pour un linéaire de 14 km.

Le 4 juillet 2015, la liaison A466 (A6/A46) a été mise en service pour un linéaire de ldekndeux
nouveaux contrats de plan, signés en janvier 2014, prévoient la réalisation de cing grandes apérations

- lacréation de la liaison A8 6 au nord de Lyon pour wun | in®aire
service courant 2018

- larequalification du noeud autoroutier A43 / A41 / voie rapide urbaine de Chambéry

- lechantied 6 ® ar gi ssement sur A6 -sad; ni veau dOéAuxerre
- le chantier do6AF] aumog desCieamonrt-errand (bensug-nbrd); et

- lechantierd ®1 ar gi s Add auenodt ddoey (dads les deux sens)

Les 155™ et 16°™ avenans aux contrats de concession publii Journal Officiel du 23 &b 2015
prévoert la réalisation des opérations suivanfegirant dans Iglan derelanceautoroutier.

- r®am®nagement du n( Nidud ud e (Ramtda rean sA)3 6

- reconfigur at iucenntde |AMRcEh aentgeRN79 avec prolongat.
de Charnay les Macq km);

- reconfiguration du raccorldéemstntd a eMd rat nRaCrEaAu |t | pdat
bifurcation(5 km);

- é argi ssement de |iddACGéesteCl er mont Ferrand
- aménagement Saint Egreve Claix AA880.

Ces 2 derni res sections existantes 15kilotktmey gi r, d
ont été incorporés dans | es concessions respectideaxs do6APR
avenantsnentionnés ecdessus

Entretien des autoroutes et infrastructures

En application du contrat de gestion avec I'Etat francais, APRR alaligiation de réaliser des
nouveaux investissements sur les autoroutes existantes. Ces investissements visent a adapter les
infrastructures, principalement pour faire face a l'augmentation du trafic, et inctemt
élargissements de chaussées, la @Bate gares de péage, I'extension des aires de repos et de services

et la construction d'échangeurs.

APRR investit également dans I'entretien des infrastructures pour réparer les dommages dus au trafic
élevé et au vieillissement des infrastructures aingi gour se mettre en conformité aux nouvelles
normes techniques.

Encaissement des péages

Il y existe trois systemes d'encaissement des péages sur les autoroutes:d¥&B&Rmanuel, péage
automatique et péage électronique "Liber
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Liber-t est un systhe d'encaissement électronique des péages, développé par les exploitants francais
d'autoroutes. Il fonctionne sur I'ensemble du réseau francais de péages autoroutiers et permet de payer
directement les péages par prélevement sur le compte bancaire duG#iesystéme est également
avantageux pour l'automobilisteralentissement sans s'arréter au péage et, lors des pics de trafic,
acces plus facile. Le systeme présente aussi un intérét pour APR&met de réduire les colts de
construction et les chges d'exploitation des gares de péage (nombre inférieur de voies requises par
rapport aux gares de péage classiques a paiement manuel).

En20151 e t aux dbdautomati sation a PBW(centrddyli%oesa pr ogHt
2019 et le taux deélépéage a atteibd,3% des transactions @15(contre52, @6 en2014).

Début 2011 le Groupe a developpé, kglépéage sans arrgui permet aux clients de passer en voie
a prés de 30 km/h. Fig015 142 voies sont équipées de ce dispositif réparsur45 gares et
barriéres

D6 a ut rleeGroppe paurstila mobilisation de nombreux collaborateurs contre la fraude au péage,

en fiabilisant ses équipements (mise en place de caméras plaque) et en capitalisant sur la loi Grenelle

'l perme®damnt adé6dcé¢ chier doéi mmatricul ation des v®
p®age hon paya®, major® doédune indemnit® forfaitair

Services

APRR conduit des activités d'exploitation, d'entretien et de conseil liées aux infrastructures
autoroutieres ar I'intermédiaire de contrats de services.

Assistance aux clients et sécurité

Le succés de l'application SOS Autoroute sur smartphone, véritable borne d'appel d'urgence
embarquée, a permis, outre une couverture médiatique d'envergure, de contribiner passer
lautoroute dans une nouvelle dimension, plus proche du client, plus réactive et, surtout, plus
sécurisante.

En 2015, un nouveausergic d 6al er t e S MSlienpen attergetde dépaanage geause sewtir
accompagn® en recevant un message sur son mobil e
du dépanneulLes informations sur les autoroutes, en particulier concernant les perturbations que les
clients peivent rencontrer lors de leurs voyages, constituent une priorité.

Le Groupe diffuse des spots radio, des affiches, des messages sur les panneaux a message variable sur
les autoroutedistribue aussi des documents aux clients et aboginéset a dispositiomn contact

24/24 via le <3620 mon autoroute. Depuis 2013, le site mobile APRR diffuse les flux webcam en

direct.

APRR et AREA communiquent également aux clients sur les temps de parcours en temps réel.

Des animatios sur aires sont proposées alients afin de les inciter a faire une pause et ainsi
améliorer la sécurité, en déployant des ateliers sur la sécuritt comme des quiz pédagogiques,
sensibi i sati on acé 6bypadviad méme He® ateliers aver ides professionnels
(gestes de pmiers secours, détente).

Le groupe adopte sur certains trongons une régulation de vitesse pour limiter les ralentissements et
améliorer la fluidité de la circulation.

Pour améliorer le service apporté aux poids lousd§roupe intensifie I'accroissemeaht nombre de
places de parkings pour les poids lourds sur les aires de repos.

Apr s |1 6i mplantation en octobre 2006 du premier
| 6 A31, |l e groupe APRR a ®luanr gsiarksogregduriséfpdids burdsvec | 0
sur | 0 A-Bsbde Rarjsursaxedutoroutierstratégique

Le Groupe poursuit ses efforts en vue d'une amélioration continue de la sécurité des clients sur son
r®seau, notamment par | a mi sessardesithamescl®s. quoti di enrt

- « Agir en temps réel sur les événements
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La couverture visuelle du réseau par l'implantation de caméras de vidéosurveillance et de
webcams s'est poursuivie, complétée par le déploiement de la géolocalisation sur une partie des
véhicules de service, permettant une meilleure réactivité sur I'événement, notamment dans le
cadre des campagnes de viabilité hivernale.

« Agir sur le comportement des clients

Des campagnes de sensibilisation ont été mises en place en amont des nwteelgd'dnnée
(chasségroisés estivaux, conduite hivernale). Le Groupe a également mené des actions plus
ciblées. Objectifs : faire évoluer le comportement des clients, mais également susciter une prise

de conscience par le public du rble joué par tesésés d'autoroutes, particulierement par les

équipes de terrain, dans la sécurité routiere. APRR a mené plusieurs actions dans ce cadre : la
fatigue au volant (en partenariat avec | 6ASFA)
en tunnel é.

«Agir sur l'infrastructure et les équipements

Les élargissements de chaussées réalisés comtribuaméliorer la gestion du trafic. Le

Groupe investit également pour optimiser l'adhérence et le confort des chaussées sur son
réseau, en renforcantlesdisppt i fs de retenue et dbdam®nagemen
leréseau signalisation des contresens, cl!turage

Enfin |l a r®ouverture du tunnel Ma u4Sioncser Le mai r
| 6 A41 nord sen®sonde apclcomspade pr®vention et
collaboration avec les pouvoirs publics.

R&D

Afin d'accomplir avec succés sa mission de service public, APRR a créé un systéme global de gestion
et de surveillance du trafic. APRR développe des techresoqui peuvent prévoir le trafic et les
conditions météorologiques afin de prévenir les problémes.

Evénements importants ercours et perspectives d'avenir

Lesavenand aux contras de concession correspondank aouveaw contras de plan 2014 / 201&nt

f

p
d

ait | 6obj et ddédun d®cr etsnpusearicongras deplé@n pléwenti® | anvi
rogramme dbéinvesbODmskemeohs ddédeuwodsomesti n®s ~ |
®velopper | 6of fre de s edtablitdewxsouvells foimales wmrifaires des c | i

applicabla sur la périodeoncernée (0,85i + 0,37four APRR, 0,85 %i + 0,41 % pour AREA

A

la suite doébun avis publi® par | 6Autorit® de | a

affrmé une volontéde faire évoluer les contrats de concession autoroutdpses une phase de

d
2

i scussions qui a abouti “ la remise par |l es soc
014, de propositions prenant ancessions etpes ebjedtifd ®q ui | i

affichés par le Gouvernement, cetilia décidé de bloquer les tarifs aift®v r i er 2015, dans
de la conclusion de ces discussions.

APRR et AREA ontintroduit début février 2015 des recours en illégalité et en indénuaintre

I
d

L
u

A

A

6arr°t® de bl ocage et un recours en indemnit® d
®ci d®e par | 6Etat en 2013.

e 9 avril 2015, | 6Et at et |l es soci ® ®s concessi
n pr ot o oaréveyard rotaroncent ¢

un gel des tarifs en 2015, qui sera compensé par des hausses tarifaires additionnelles sur les années
futures;

la compensation, sous forme de hausses tarifaires additionnelles, du relevement de la redevance
domaniale intervenan 2013

lami se en Tuvre du plan de relance autoroutier,
MG doéinvesti ssements, c @angeths@sge lpdurée de ooncadsibnon g e m
d6APRR et wun all ongelmduret ddee c30 nacness seito M@ dnmboA RE A e
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Ala participation des soci ® ®s concessionnaires
transport, au travers not amngeentt dded ulnéeAFloThR ri but

Les avenants aux contrats de concesgiespetivement 16™ avenant APRR et £3° avenant
AREA) formalisant les 3 premiers points citésdeissuont étéapprouvés par décret n° 201644 du
21 aodt 2015 publié au Journal Officiel du 23 a@iit5et ont entrainéle retrait des recours introduits
parAPRR et AREAmentionnés edessus

Sbagi ssant des desavpnargsiévoiend la majotatton supgplértairede la hausse
tarifaire annuelle suivante

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
APRR 0,22% 0,76% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25%
AREA 0,21% 0,76% 0,26% 0,26% 0,26% 0,26% 0,26%

Un 17™ avenant au contrat de concession APRR a été approuvé par décret +v0208ié au

Journal Officiel du 31 janvier 2016. Cet awaent a pour obj et déint ®grer I
tunnel Maurice Lemaire'TML") dans |l e contrat dO6APRR et per mett
des tarifs du TML en tdel0imoiean d0rnbvensbre @@B% de laalrdedwn g e me
contrat d6APRR (l e ntomrsturatcedu eTMouséhl egrdair ®e) .
engagée a rembourser et annuler un certain nombre de subventions relatives au TML et & participer a
desinvestisseemnt s connexes r ®alldacso@sc epsasri olnd Edt6aA R E AL ar efsitne
30 septembre 2036.

Une nouvelle hausse modérée du trafic est attend@dEh En paralléleJe groupepoursuivra ses
efforts de rigueur de gestion et de maitrise dasgds de fonctionnement.

Actionnariat et structure organisationnelle

Actionnariat

A la date du 3Hécembre 2009

® 81,48 % du capital social d'APRR est détenu par Eiffarie, 10,49 % par Cypress Holding AB,
0,79% par Elliot International LP, 0,72 % pahd& Liverpool Ltd Partnership et l'actionnariat
flottant est de 6,52 %

A la date du 30 octobre 2010

0] 97,40 % du capital social d'/APRR est détenu par Eiffarie, 0,83 % par Financiére Eiffarie et
l'actionnariat flottant est de 1,77 %

A la date du 31 écembre 2010

0] 98.23 % du capital social d'APRR est détenu par Eiffarie et I'actionnariat flottant est de 1,77
%;

A la date d® septembre 2011

0] 98.93 % du capital social d'APRR est détenu par Eiffarie et I'actionnariat flottant est de 1,07
%;

Depuis le 18 décembre 2012

0] 100%ducapital sociad 8 APRR est d®tenu par Eiffarie
Depuis la privatisation le 20 février 2006

0] 100 % du capital social d'Eiffarie est détenu par Financiere Eiffatie

(i) 50 % du capital social de Financiére Eiffarie, plus une action, est détenu par Eiffage, et 50 %
du capital social, moins une action, est détenu par Macquarie Autoroutes de France.
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Filiales

Le Groupe APRR consolidé comptablement comprend la société m&R fFociété des Autoroutes
ParisRhin-Rhone)la filiale AREA Participation détenue a 100% (société en intégration globizda)
propre filiale AREA (Société des Autoroutes RhGAdpes) détenue a 9H8% par AREA
Participationet consolidée par intégratigiobale, la société Adelac détenue a 49,9 % par AREA et
consolid®e par mise en ®quivalence et276WmEpPuUi S
APRR et6.4% par AREA, consolidée elle aussi par mise en équivalence.

Commissaires aux comptes
Nom des commissaires aux comptes

KPMG SA

Tour EQHO

2, avenue Gambetta

CS 60055

92066 Paris La Défense cedex

représentée p&audoin Griton

Premiére nomination21 juin 2011

Date d'expiration du mandat en couctdture de I'assemblée générale des actioamapprouvant les
états financiers 2@l

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

63, rue de Villiers, 92200 Neuilly sur Seine

représentée paérard Morin

Premiere nomination19 juin 2012

Date d'expiration du mandat en coucsdture de I'assemblée générals detionnaires approuvant les
états financier2017.

Commissaires aux comptes suppléants

Anik Chaumartin

63, rue de Villiers, 92200 Neuilly sur Seine

Premiére nomination 19 juin 2012

Date d'expiration du mandat en cours : assemblée générale desaac®rapprouvant les états
financiers2017.

KPMG Audit ID SAS

Tour EQHO

2, avenue Gambetta

CS 60055

92066 Paris La Défense cedex

Premiere nomination21 juin 2011

Date d'expiration du mandat en coucsdture de I'assemblée générale des actionnaireswa@pt les
états financiers 2016

Les commissaires aux comptes d'APRR sont enregistrés auprés de la Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes et relévent du Haut Conseil du Commissariat aux Comptes.

Anciens commissaires aux comptes

SALUSTRO REYDEL

1, cours Valmy, 92923 Parlsa Défense Cedex

représentée par Benoit Lebrun

Premiére nomination19 mai 2005

Date d'expiration du mandat en couc$oture de l'assemblée générale des actionnaires approuvant les
états financiers 2010

PRICEWATERHOUSECOOPES AUDIT
63, rue de Villiers, 92200 Neuilly sur Seine
représentée pduouis Pierre Schneider
Premiére nomination17 mai 2006

0
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Date d'expiration du mandat en coursssemblée générale annuelle des actionnaires approuvant les
états financiers pour l'exercice clos le 31 décer@biel

Anciens commissaires aux comptes suppléants

Monsieur Boris Etienne

63, rue de Villiers, 92200 Ndly sur Seine

Premiére nomination17 mai 2006

Date d'expiration du mandatassemblée générale des actionnaires approuvant les états financiers
2011.

Monsieur Francgois Chevreux

1, cours Valmy, 92923 Parlsa Défense Cedex

Premiére nomination19 mai2005

Date d'expiration du mandatassemblée générale des actionnaires approuvant les états financiers 2010.

Les commissaires aux comptes d'APRR sont enregistrés auprés de la Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes et relévent du Haut Cons€bdumissariat aux Comptes
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4. Développements récents et communiqués de presse
4.1 Communiqué de presse d21janvier 2016: Chi ffre doéaf f a¥imestreet trafic
2015
Chiffres doaffaires et trafi c™didesPeRBI5pour | dann®c¢
Au 31 décembre 2015
Chiffre dbéaffaires consoli d®
En millions dbéeuros au 31/12/2014 | au 31/12/2015| Variation (%)
Chiffre doaffaires P® 2081,5 2 145,6 +3,1%
C,hrlffre déaffaires I 67,7 68,2 +0.7%
Télécom et autres
Chiffre doéaffaires ho 2 149,2 2213,8 + 3,0 %
Chiffre déaffaires C 261.1 165.3 NS
12)
Le chiffre doaff ai hoessConstouctson b6 ®® a BHIAPRR n2i | | i ons dobe
31 décembre 2015, contre 2149, 2 millions dbébeuros au 31 d®cembre

3 %.

pr ®c ®dent e.

Trafic
- Réseau total
En millions de km parcourus —
au 31/12/2014 | au 31/12/2015 | Variation (%)

Véhicules légers (VL) 18 423 18 906 +2,6 %

Poids lourds (PL) 3237 3330 +2,9%

Total 21 660 22 236 +2,7%
Le trafic total, mesuré en nombre de kilométres parcourus, progresse de 2,7 % sur la totalité de
|l dann®e 2015, en comparaison ° | 6ann®e
Le trafic des v®hicules | ®ger s

lourds (PL) progresse de 2,9 %.

(VILOampm®agrets slee dter &2f, i6¢
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4°™ trimestre 2015

Chiffre dbéaffaires consoli d®

En millions dbéeuros T4 2014 T4 2015 Variation (%)
Chiffre déaffaires P®ageg 4864 503,8 +3,6%
C'h,| ffre doaf f ai rCemnsmercidles,s 181 173 4.6 %
Télécom et autres

Chiffre doéaffaires hors 504,5 521,1 +3,3%
Chiffre dbéaffaires Const 71,8 58,9 Ns

f f aihore €onstractisnos d ®t®a bdl 6i AP RRA® 2 Ly DEmialul i40o n

Le chiffre dob6a |
015, cont r e "Stmestr® 204 sbitluneprogessivd aed,8 %.s au 4

r
tri mestre 2

Trafic
En milli de k Réseau total
N MITions de km parcourus T4 2014 T42015 | Variation (%)
Véhicules légers (VL) 4125 4 236 +2,7%
Poids lourds (PL) 810 844 +4,1%
Total 4935 5080 +29%

Le trafic total, mesuré en nombre de kilométres parcourus, a connu au 4°™ trimestre 2015 une hausse

de 2,9 % par rapport a la méme période de 2014.

Le trafic des véhicules légers (VL) progresse de 2,7 % sur la période concernée, et le trafic des poids
lourds (PL) enregistre une hausse de 4,1 % sur ce dernier trimestre.

Financement

Les 28 octobre et 10 novembre 2015, APRR a réalisé avec succés deux nouvelles émissions
obligataires pour 1 miliard d 5eur os au t ot al " des taux historiquenm
ddbeuros ° 8 ans (®ch®ance janvier 2024) pour un coup
également flottante sur euribor 3 mois & 4 ans (échéance janvier 2020) pour une marge de crédit de

0,7 %.APRR a par ailleurs levé en décembre 2015 auprés de la BEI une nouvelle tranche de dette de

105 millions déeuros flottante sur euribor 6 mois

de crédit de 0,44 %. APPR et Eiffarieontfatusage de | 6option dbéextension dE¢
bancaires respectives, repoussant en cela les maturités a février 2021.

(*YRappel: | 6application de | dint¢apv®eat 20091 FRPCi Zedépuic® nls ¢
d ofaires Construction correspondant aux prestations de construction des infrastructures réalisées par les

sociétés concessionnaires pour le compte du Concédant et dont les travaux sont confiés a des tiers et
comptabilis®s " | 6avancement.
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4.2 Communiqué de presse dul9Qavril 2016: Chi ffre doéaff dftnimesre2016 t r af i c

Chiffres doéaffaires eftrinestaef2016 doéAPRR pour | e

1¥ TRIMESTRE 2016

Chiffre dbéaffaires consoli d®
En millions dbéeuros T1 2015 T1 2016 Variation (%)
Chiffreddaf faires P®age 491,4 525,8 +7,0%
Ch|ff.re” doéaffair ¢ 14,8 14,9 +0.8%
commerciales, Télécom et autres
Chiffre doéaffaires | 506,2 540,7 +6,8%
Chiffre déaffaires
(IFRIC 12) 19,7 24,0 ns

MN:Loéapplication de |1 06inter®gra@tvdteiron2 OIORPRIiGnpl 2 qdiep dias ¢
chiffre dbédaffaires Construction correspondant aux
réalisées par les sociétés concessionnaires pour le compte du Concédant et dont les travaux

sont confi®s ° des tiers et comptabilis®s 7~ | davanc
Le chiffre dbéaff ai has CorstuctBon|IsiédR® atd 6 APRR 540,7 millic

1t ri mestre 2016, cont r e® thifestre 2015ns0it uneé poogressiah dee6lBR0 S au 1

Trafic
En millions de km parcourus Reseau total
T1 2015 T1 2016 Variation (%)
VL 4099 4 388 +7,1%
PL 829 861 +3,9%
Total 4928 5249 +6,5%

Le trafic total, mesuré en nombre de kilométres parcourus, a connu au 1° trimestre 2016 une hausse
globale de 6,5 % par rapport a la méme période de 2015.

Le trafic des véhicules légers (VL) progresse de 7,1 %.

Le trafic des poids lourds (PL) enregistre une hausse de 3,9 % par rapport au 1* trimestre 2015.

Letraficdu1®t ri mestre a b®n®fici ® do6® ®ments calendaires
effets sur |l e resiesdat| oannh®e. aGéues, Il e jour addit

pour |l es v®hicdbeesah®gmest, dé® cong®s scolaires dohi
week-end de Paques.

Tarifs

Les tarifs de p®age font | 6obj et ddéune r®vision fixge
APRR & AREA, el |l e s 0 efévriet paraudethausse moyenpeale, tespectivdnent,1
1,23 % et 1,27 % appliquée a la classe véhicules légers.
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4.3 Communiqué de presse di25janvier 2016: Révision annuelle des tarifs de péages aff février
2016
REVISION DES TARIFS DE PEAGE SUR LES RESEAUX
APRR & AREA
Les tarifs de p®age font | 6objet dbébune r®vision fix®e

pour APRR & AREA, elle se traduira par une hausse moyenne de, respectivement,1,23 % et
1,27 % appliquée a la classe véhicules légers.

En2015,aucune hausse nbéest intervenue pour |l es 7 soci ®t
(et sa filiale AREA).
Léaccord trouv® en avril dernier entre | e Gouvernemen

- de confirmer le gel des tarifs pour 2015 ;
- de lancer le plan de relance autoroutier : vaste programme de modernisation et de
développement des réseaux impliquant un investissement privé - a la seule charge des
soci ®t ®s d-&deut3gr2outmed |'i ards dobéeuros, goit | 6®quU
comme la LGV Tours-Bordeaux ;
- de mettre un terme aux contentieux en cours et de lisser les conséquences tarifaires sur
une longue période.

Cette hausse ne constitue en aucun cas un rattrapage
serait de 2,5 %.

UN MODE DE CALCUL DE£FI NI DANS LES CONTRATS DE PLAN AV

Apr s |l e gel exceptionnel des tarifs en 2015 d®ci d®
tari f s, d®f i ni dans | es contrats de pl anornmlament! i ent I
appliqué en 2016.
Lébaugmentati on a ®t ® m®cani guement calcul ®e, prenant
-l é6inflation ;
-l es nouveaux investissements d®ci d®s par | 6£t at
- la hausse de | a redevance domaniale de 50 %, L

sociétésd 6 aut orout es.

Retrouvez tous les tarifs en vigueur au ler février 2016
sur notre site www.aprr.fr
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MODELE DE CONDITIONS DEFINITIVES

Conditions Définitivesen date du E ]

[Logo, si le document est imprimé

SOCIETE DES AUTOROUTES PARIS-RHIN -RHONE
Programme ‘@mission défitres
(Euro Medium Term Note Programjne
de 8.000.000.000 d'euros

[Bréve description et montant desTitres]

Prix d'émission [ &4

[Nom(s) du (des)Agent(s) Placeur(s)]
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PARTIE A 7 CONDITIONS CONTRACTUELLES

Les termes utilisés @prés seront réputés étre définis pour les besoins des Modalités incluses dans le Prospectus
de Base en dat#u 24 mai2016[et dans le supplément au Prospectus de Base en date]ldgui constitue[nt]
[ensemble] un prospectus desbaau sens de la Directive 2003CH/(la "Directive Prospectus) telle que

modifiée

Le présent document constitue les Conditions Définitives relatives a I'émissidiitrésslécrits ctapréspour

les besoins de facle 5.4 de la Directive Prospectetsdoivent étre lues conjointement avedrospectus de Base

[tel quemodifi€]. L'information compléteur [Emetteur et'dffre desTitresest uniquement disponible sur la bdse

la combinaisondes présentes Conditions Définitives et du ProspectuBade.Le Prospectus de Base I
supplément au Prospectus Baselet les Conditions Définitives sont disponibkur les sitesnternet (a) de la

Bourse du Luxembourg (www.bourse.lu) et (b) de I'Emetteur (www.aprr.fr), [et] aux heures habituellesudouver

des bureaux, au sieége social de I'Emetteur et aux bureaux désignés du (des) Agent(s) Payeur(s) auprés desquels il
est possible d'en obtenir copie. [En oltle Prospectus de Baseld, supplément au Prospectus de Basdps

Conditions Définitivesontdisponibles[le/a] [= ].]

[La formulation suivante est applicable si la premiere Tranchme émission dont le montant est augmenté a
été émise en vertuuwh Prospectus de Base portant une date antérieure.

Les termes utilisés @pres seront réputére définis pour les besoins des Modalités (Medalités") incluses
dans le Prospectus de Base en date du
[7 mai 20154 avril 2014/5avril 2013/4novembre2011/19novembre201q [et dans le supplément au
Prospectus de Base en date 2mavril 2013 ([ensemble,] le Prospectus de Basdniti al"). Le présent
document constitue les Conditions Définitives relatives a I'émissioiittes décrits ctapréspour les besoins

de l'aticle 5.4 de la Directive 2003/7QE (la "Directive Prospectus) telle que mdifiée , et doivent étre lues
conjointement avec [Brospectus de Basa date d24 mai2016[et le supplément au Prospectus de Base en date
du [= ]] (Jensemble,] le Prospectus de Base Actudl qui constitue[nt] [ensemble] un prospectus de base au
sens dda Directive Prospectus, a l'exception des Modalités extraites du Prospectus deitBalsgui sont
jointes aux présentek'information complétesur IEmetteur et'dffre desTitres est uniquement disponible sur la
base de la combinaison des prése@msditions Définitivesdes Modalités extraitedu Prospectus de Bassitial

etdu Prospectus de Base Actuie Prospectusie BaseActuel et les Conditions Définitives sodisponibles sur

les sites ternet (a) de la Bourse du Luxembourg (www.boursedup) de I'Emetteur (www.aprr.fr), [et] aux
heures habituelles d'ouverture des bureaux, au siége social de 'Emetteur et aux bureaux désignés du (des) Agent(s)
Payeur(s) auprés desquels il est possible d'en obtenir copie. [En leui®spectus daselnitial, le Prospectus

de BaseActuel et les présenseConditions Définitives sorttisponibles[le/a] [= ].]

(Compléter toutes les rubriques qui suivent ou préciser "Non Applicable" (N/A). La numérotation doit demeurer
identique a celle figurant alessous, et ce, méme si "Non Applicable" est indiqué pour un paragraphe ou un
sousparagraphe particulier. Les termes en italique sont des indications permettant de compléter les Conditions
Définitives)

(Lorsque des conditions définitives doivent étre aest il doit &tre déterminé §) un nouveau prospectus doit
étre préparé ou si (iielles constituent des facteurs nouveaux significatifs et requierent en conséquence la
préparation dun supplément au Prospectus de Base conformémemtiélé 161 de ka Directive Prospectus

! Si lesTitressont admis aux négociations sur un Marché Réglementé autre que la Bourse du Luxembourg.

2 Si lesTitressont admis aux négociations sur un Marché Réglementé autre que la Bourse du Luxembourg.
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1 [()] Souche n [=1]
[(i) Tranche n°: =]

(Si la Souche est fongible avec une Sou
existante, indiquer les caractéristiques
cette Souche, y compris la date a laquelle
Titresdeviennent fongibled.)

2. Deviseou Devises Prévue(s) =]
3. Montant Nominal Total : [=1]
[()] Souche =]
[(i) Tranche =1
4. Prix d'émission: [= 1% du Montant Nominal Total [major

des intéréts courus a partir dindérer la
datq (le cas échéalit

5. Valeur(s) Nominale(s) Indiquée(s): [=] (une seule valeur nominale pour I
Titres Dématérialisés) (100.0000 ¢
minimum ou 'Bquivalent dans une autr
devise a la Date '#missionpour les Titres
admis aux négociations sur un Marcl

Réglementg
6. 0] Date dEmission : [=1]
(i)  Date de Début de Période 'dntéréts : [PrécisefDate dEmission/Non Applicable]
7. Date dEchéance: [préciser la date ou (pour IeEitres a Taux

Variable) la Date de Paiement du Coupon
plus proche du mois et dahnée concerngs

8. Base dintérét : [Taux Fixe de f ]%]
[[EURIBOR, EONIA, LIBOR, CM8r TEC]
+/- [= ]% Taux Variable]
[Couponindegsurl 61 nf Il ati on
(autres détails indiqués-tlessous)

9. Augment ati on du Taux [Applicable/Non Applicable] fon
Changement de Contr 1| applicable en cas d'applicaton d
Notation (Article 5(b)) : paragraphe 25 ctdessouk

10. Base de Remboursement/Paiemeht [Remboursement au pair]

[Remboursemerdexé surl 61 n] 1 at

(autres détails indiquési-dessous)

Si le Montant de Remboursement Final est autre que cemtceotl (100%) du montant principal, les Titres constitueront des

instruments dérivés pou les besoins de la Directive Prospectus et les stipulations de I'Annexe XII du Reglement Européen
n°809/2004 s'appliqueront. Ce modéle de Conditions Définitives a ratétéa afin d'indiquer les principales exigences
supplémentaires de I'Annexe XII. Noter que certaines autorités réglementaires pourraient exiger l'inclusion d'infortaatiess re

au paragraphe 5 de I'Annexe XIl méme si (étant entendu que ces infornmetieni@ent pas requises par I'Annexe XII) la valeur

nominale des Titres est supérieure ou égale 2100.000 Lor sque | ' Annexe XII n'est pas applic
les Titres sont référencés sur un s@eent, il devrait néanmoins étensidéré d'inclure les informations relatives audit gacent.
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12.

13.

14.

15.

DISPOSITIONS RELATIVES AUX INTERETS A PAYER

16.

Option d'Achat/de Vente:

Remboursement MakeWhole :

Rang de créance

Date desautorisations d'émission:

Méthode de distribution :

Dispositions relatives auxTitres a Taux Fixe:

(ii)

(i)
(iv)

v)

Taux dintérét:

Date(s) de Paiement dioupon:

Montant(s) de Coupon Fixe

Montant(s) deCoupon Brisé

Méthode de Décompte des Jours

94

[Option de Remboursement au gré

I'Emetteur]

[Option de Remboursement au gré

I'Emetteur des Titres restant en circulation
[Option de Remboursement au gré

I'Emetteur :Make Wholg

[Option de Remboursemenau gré de
'Emetteur en cas de survenance d'un !
d'’Augmentation du  Taux  d'Intéré
(applicable en cas d'application d
paragraphe9 ci-desus)

[Option de Remboursement au gré

Titulaire]

[Option de Remboursement au gré

Titulaire en cas deChangement de Contrél
etd Abaissement de Notatio] 6 a p p |
de cette option est
du paragraphe ci-dessu}

[Non Applicable]

[Applicable/Non Applicable]

(Autres dtails indiqués a la rubrige 20ci-
dessous)

[Non Subordonnés/ Subordonnés [a Du
[Déterminée/Indéterminée]] (indiquer le
détail de toute stipulation relative aux Titre
Subordonnés, notamment si les stipulatic
de différé d'intérét s'appliquent

Décision duConseil d'administratioen date
duf=]

[Syndiquée/Non syndiquée]

(LE CAS ECHEANT)
[Applicable/Non Applicable]

(Si non applicable, supprimer les autr
sousparagraphes suivanys

[=]1% par an [payable [annuellement
semestriellement /  trimestriellement
mensuellement] a terme échu]

[= ] de chaque année

[non ajustdPréciser la Convention de Jou
Ouvré et touCentre(s) dAffaires applicable
pour la définition de "Jour Ouvrg]

[= ] pour[= ] de Valeur Nominale Indiquée
[Insérer les informations relatives at
coupons brisés initiaux ou finaux qui ne
correspondent pas au(x) Montgsl du

Coupon Fix¢

[30/360/Exact/Exact [ICMA/ISDA]/ autre]
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(viy Dates de Déterminatio du Coupon

Dispositions relatives aux Titres a Taux

Variable :

0] Période(s) dintéréts:

(i) Dates de Paiement du Coupon

(i)  Premiere Date de Paiement du Coupon

(iv) Date de Période'ldtéréts Courus

(v)  Convention de Jour Ouvrté

(vi) Centre(s) tAffaires (Article 5(a)) :

(vii) Méthode de détermination du (des) Ta
d'Intérét:

(viii) Partie responsable du calcul du (des) Ti
d'Intérét et du (des) Montant(s) @upon
(si ce rest pas'Agentde Calcul):

(ix) DéterminationFBF:
- Taux Variable
- Date de Déterminationdu Taux

Variable:
(x)  Détermination ISDA

- Option a Taux Variable
- Echéance Prévue

- Date deRéinitialisation:
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[= ] de chaque année

[Indiquer les Dates de Paiementindérét
normales, en ignorant la DateEmission et
la Date dEchéance dans le catud premier
ou dernier coupon long ou court. .BI:
seulement applicable lorsque la Méthode
Décomptedes Jours est Exact/ExactCMA]
[Applicable/Non Applicable]

(Si non applicable, supprimer les seu
paragraphes suivanks

[=1]
[=1
[=1]
[Date de Paiement du Cougjon

[Convention de Jour Ouvré "Taux Variable

Convention de Jour Ouvré "Suivant
Convention de Jour Ouvré "Suivant
Modifié"/ Convention de Jour Ouvr

"Précédent"]
[Insérer "non ajusté"'d n'est pas prévu qui
le Montant du Coupon soit affecté p

I'application de la convention de jour ouv
concernég

[=]

[Détermination FBF/ Détermination ISD/
Déternination du Taux sur Page Ectan

[=1]

[Applicable/ Non Applicable]

[=]1 (préciser les Référensede Marché
[EURIBOR, EONIA, LIBOR, CMS, TEC] ¢
mois (ex. EURIBOR 3 mois]) (autre
informations si nécessaire)

[=]

[Applicable/ Non Applicable]

[=]

[=]

[=]
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19.

(xiy Détermination du Taux sur Page Ecran

- Référencale Marché

- HeuredeRéférence

- Date(s) de Détermination du Coupon

- Source

Variable:

- Banquesde Référence(si la source

principale
Référenc®) :

Principale

est

pour le Tat

"Banques

- PlaceFinancierede Référence

- Montant Donné

- Date devaleur:

- Durée Prévue

(xii) Marge(s):

(xiii) Tauxd'Intérét Minimum:

(xiv) Taux dintérét Maximun

(xv) Méthode de Décompte des Jours

de

Stipulations relatives aux Titres & Coupon

Zéro:

0] Taux de Rendement

(i)  Méthode de Décompte des Jours

(i)  Toute autre formule/base permettant
déterminer le montant a payer :

Stipulations relatives aux Titres & Coupon

Indexé sur |

ol nf:l

ati

on
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[Applicable/ Non Applicable]
[=] (préciser b Référencede Marché

[EURIBOR, EONIA, LIBOR, CMS, TEC]
(autres informations si nécessaire)

[=]
[=]

[Indiquer Page Ecran olBanques de
Référencq

[Indiquer quatre établissemeihts

[La place financiére dont la référence
marché est la pluproche - préciser si ce
n'est pas Paris

[Préciser si les cours publiés sur écran
les cotations de la Banque de Référel
doivent étre donnés pour une opératidard
montant notionnel particuligr

[Indiquer si lescours ne doivent pas étr
obtenus avec effet au début de la Péric
d'Intéréts Courup

[Indiquer la période de cotation si elle e
differente de la durée de la Périoc
d'Intéréts Courup

[+/-] [= 1% par an

[Non applicabldf~ ]% par an]

[Non applicabld~ ]% par an]

[=1]

[ApplicableNon Applicablé

(Si non applicable,supprimer les sous
paragraphes suivants)

[= 1% par an
[=]

[=]

[Applicable/Non Applicable]

(Si non applicable, supprimer les seu
paragraphes suivants)
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0] Indice [IPC]

(i)  Partie responsable du calcul du (des) Ti
d'Intérét et du (des) Montant(s) d
Coupons (si ce n'est pas ['Agent

Calcul): =]
(i)  Périodés) d'Intéréts: [=1
(iv) Dates de paiement du Coupon [=1

(v) Date(s) de Détermination du Coupon [=1

(vi) Base de Référence Indice de Rédrence Quotidienne
d'Inflation IPC applicable le $pécifier la datg
(d'un montant de )

(vi) Tauxd'intérét; [=]1% par an multiplié par le Coefficier
d'Indice d'Inflation

(Vi) Méthodede décompte des Jours =]

(IX)  Conventionde Jour Ouvré : [Convention de Jour Ouvré "Taux Variable
Convention de Jour Ouvré "Suivant
Convention de Jour Ouvf&uivant Modifie"/
Convention de Jour Ouvré "Précédent"]

(X)  Centre(sy'Affaires: =]
X1)  Tauxd'IntérétMinimum : [Non applicable& 1% par an]
(xii)  Tauxd'IntérétMaximum : [Non applicable/ 1% par an]

DISPOSITIONS RELATIVES AU REMBOURSEMENT

20. Option de Remboursement au gré de
'Emetteur : [Applicable/Non Applicable]

(Si non applicable, supprimer les seu
paragraphes suivanys

0] Date(s) de Remboursement Optionnel  [= ]/ [a& tout moment, entrg= ] inclus etla
Date d'Echéancexclug]

(i) Eléments de calcul duMontant de
Remboursement Optinel : Y=[= 1%

(i) Remboursement partiel [Applicablg/[Non Applicable]
(iv) Siremboursable partiellement

(& Montant de Rembourseme
Minimum : =]

(b)  Montant de Rembourseme
Maximum: =1

21. Remboursement au gré de I'Emetteur des Titres [Applicable/Non Applicable]
restant en circulation:



22.

23.

24.

25.

26.

27.
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Remboursement MakeWhole : [Applicable/Non Applicable]
(Si nonapplicable,supprimer les sous
paragraphes suivants

(i) Marge de Remboursemeviake-Whole: [=1]

(i) Taux de Remboursemetake-Whole: [Cotation de la Banque d@&féencelaux
deRéfégenceEcrar]

(i) Taux deRéféenceEcran: [= 1/[Non Applicabld

(iv) Titre deRéféence: [= 1/[Non Applicabld

(v) Banques d&éférence: [NonapplicableT el | es québi
lesModalitég

Option de Remboursement au gré de [Applicable/Non Applicable] &pplicable en
'Emetteur en cas de survenance d'un Ca: cas dapplicatiordu paragraphe ci-dessis)
d'Augmentation du Taux d'Intérét :

Option de Remboursement au gré de:
titulaires de Titres : [Applicable/Non Applicable]

(Si non applicable, supprimer les seu
paragraphes suivanys

0] Date(s) de Remboursement Optionnel  [=]

(i)  Montant(s) deRemboursement Optionne

de chaque Titre [= ] par Titre de valeur nominale indiqué
de [ ]
Option de Remboursement au gré de: [Applicable/Non Applicable] (non
titulaires en cas de Changement de Controle € applicable en cas d'application du
d'Abaissement de Notation paragraphe9 ci-dessuy

Montant de Remboursement Final de chaque
Titre : [[= ] par Titre [de valeur nominale indiqué
de [ ]/Valeur Nominale Indiquée]

Dans les cas des Titres a Remboursemel [Applicable/Non Applicablég

Indexé:
(Si non applicable, supprimer les seu
paragraphes suivanys

() Indice [IPC]
(i)  Montant de Remboursement Final d
Titres Indexés a I'Inflation [Modalité 6(d) applicable]
(i) Base de Référence [[IPC] applicable le $pécifier la date (d'un

montant de :F ])]
Montant de Remboursement Anticipé:

Montant(s) de Remboursement Anticipé
chaque Titre payé(s) lors du remboursement f

des raisons fiscales ou en cas d'exigibi
anticipée: [=1]
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29.
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Montant de Remboursement Anticipé des
Titres Indexés sur l'Inflation : [Application de I'Article 6f)/Non
Applicable]

Agent de Calcul pour les besoins de I'Article
6(b) : [Non Applicable/ indiquer le nom et
| 6adlresse

DISPOSITIONS GENERALES APPLICABLES AUX TITRES

30.

3L

32.

33.

34.

35.

36.

Forme des Titres: [Titres Dématérialisés/ Titres Matérialisés]

(Les Titres Matérialisés sont uniquement
Porteur)

(Supprimer la mention inutile

® Forme des Titres Dématérialisés [Non Applicable/Si Applicable indiquer si a
porteur /au nominatif]

(i)  Etablissement Mandataire [Non Applicable/Si Applicableindiquer le
nom et les coordonnées{Noter qu'un
Etablissement Mandataire doit étre désig
pour les Titres Dématérialisés au nomina
pur uniquement)

(i)  Certificat GlobalTemporaire [Non  Applicable/  Certificat  Global
Temporaire échangeable contre des Til
Physiques le § ] (la "Date d'Echangé),
correspondant a quarante (40) jours aprée
Date d'Emission, sous réserve de report,
guindiqué dans le Certificat Glob:i
Temporaire]

Place(s) Financiére(s) ou autres disposition

particuliéres relatives aux dates de paiemen

pour les besoins de I'Article 7(g) [Non ApplicablePréciser. Noter que ct
point vise la date et le lieu de paiement
non les dates de fin dpériode d'intéréts,
visées aux paragraphes 1646 (vi), 18(ix)
et 18]

Talons pour Coupons futurs ou Recgus &

attacher a des Titres Physiques (et date

auxquelles ces Talons arrivent a échéance) [Oui/Non/Non Applicable.Si oui, préciser
(Uniguement  applicable  aux  Titre
Matérialisés)

Redénominations, changements de valeu

nominale et de convention [Non Applicable/  Application des
dispositions [de I'Articlel(d)] [annexées au:
présentes Conditions Définitives]]

Dispositionsrelatives a la consolidatiort [Non Applicable/  Application des
dispositions [de ['Article 3(b)] [annexées
aux présentes Conditions Définitives]]

Facult® de ideatificatiord eles
titulaires de Titres Dématérialisésau porteur
(Article 1(a)(i)) [Non Applicable/Applicable]

Masse (Article 11): [Aucune Masse/ Masse Légale/ Mass



PLACEMENT

37. ® Si syndiqué, noms des Membres di
Syndicat de Placement

[(i) Date du contrat de prise fermel].

(i)  Etablissement(s) chargé(s) de:
Opérations de Régularisation (le cas
échéant):

38. Si nonsyndiqué, nom de I'Agent Placeur.
GENERALITES

Le montant principal total des Titres émis a
convert.i en euro au t
de (uniquement pour les Titres qui ne sont |
libellés en euros)

Signé pour le compte d'APRR

4

100

Contractuellg

(Noter que : (i) pour chaque Tranche
Titres émise hors de France, |'Article (&)
(Aucune Masse) ou
Légale)peut étrec ho i s i p aret
(i) pour chaque Tranche émise en Frant
I'‘Article 11( b ) sbapplique
possible en cas de titulaire unique)]

Si 'Article 11(b) (Masse Légalepu 11(c)
(Masse Contr actiodglet
les coordonnées ud Représentant et d
Représentant Suppléant ainsi que, le 1
échéant, leur rémunération.)

Nom et adresse du Représentdrt |

Nom et adresse du Représentant Suppléi

[=]

[Le Représentant ne recevra auct
rémunération. / Le Représentant recevra
rémunération d¢= 10 . ]

[Non Applicableindiquer les nomis

[=1

[Non Applicableindiquer les nonis

[Non Applicableindiquer le norh

[=]

Uniquement requis lorsque I&gres constituent des instruments désiegixquels I'Annexe Xl du Réglemefiiropéem°809/2004

s'applique.
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Par:

Ddment habilité
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PARTIE B i AUTRE INFORMATION

1 COTATION ET ADMISSION A LA NEGOCIATION

() Cotation : [Marché réglementé de la Bourse du
Luxembourg / autrepfécise) / Aucune]

(i) (@ Admission aux négociations [Une demande ‘'ddmission desTitres aux
négociations surLjste Officielle de la Bourse di
Luxembourg /spécifier le marché réglementt
concerng a compter du ] a été faite pat
I'Emetteur (ou pour son compte).] [une demai
d'admission dedTitres aux négociations surg
marché réglementde la Bourse du Luxembour
| spécifier le marché réglementé concégrraé
compter du= ] devrait étre faite par 'Emettet
(ou pour son compte).] [Non Applicable]

(en cas &mission assiitable, indiquer qudes
Titres originaux sont déja admis aL
négociations.)

(b) Marchés Réglementés ou
marchés équivahts sur lesquels,
a la connaissae de 'Emetteur,
desTitres de la méme catégori
que lesTitres a admettre aw
négociations sont déja admis a
négociations

[(iii)]° Estimation des dépenses totales liée

'admission aux négociations [[= I/Non Applicable]
2. NOTATIONS
Notations: Le Programme a faitdbjet dune notatiorBBB+

par Standard & Potr Rating Services division
de The McGrawHill Companies, Incet BBB+
parFitch.

[LesTitresa émettre ont faitdbjet de la
notationsuivante:

[S&P: [=]]

[Moody's: [= 1]

[Fitch: [= 1]

(La notation attribuée aux Titres émis sous
Programme doit étre indiquée-dessus ou, s
une émission de Titres a fait l'objet d'u

notation spécifique, cette notation spécifique ¢
étre indiquée cidessug]

5 Uniguement requis lorsque |&&res ontuned ® nomi nati on sup®r i eur auxgoaes I'ABrexe|Xkdu Régléntel@0 . 000 ou
Européem°809/2004s'applique.
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INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS, DECLARATIONS D'EXPERTS ET
DECLARATIONS D'INTERETS

Quand des informations proviennent d'une tierce partie, fournir une attestation confirmant q
informations ont été fidelemergproduites et que, pour autant que I'Emetteur le sache et sc
mesure de l'assurer a la lumiére des données publiées par cette tierce partie, aucun fait n'a
qui rendrait les informations reproduites inexactes ou trompeuses.

En outre, 'Emettauidentifiera la (les) source(s) d'information.

INTERET DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT A
L'EMISSION

L'objet de cette section est de décrire tout intérét, y compris les intéréts conflictuels, pouvan
sensiblement sufémission, en identifiant chacune des personnes concernées et en indiq
nature de cet intérét. Ceci pourrait étre satisfait par l'insertion de la déclaration sul\arge
connaissance de I'Emetteur, aucune personne impliquée dans l'offre mss iyt a d'intéré
significatif".

[(Si toute autre description doit étre ainsi ajoutée, il doit étre déterminé si elle constitue un "fi

nouveau significatif" et requiert en conséquence la préparation d'un supplément au Prospe
Base conformémeatl'article 16 de la Directive Prospectus)]

[RAISONS DE L'OFFRE, ESTIMATION DU PRODUIT NET ET DES DEPENSES
TOTALES

[(D] Raisons de l'offre [FinancementAutte | dact |

[(i)] Estimation du produit net [=1]
(Si le produit de I'émission edéstiné a plusieurs
utilisations, I'estimation du produit net doit ét
ventilée selon les principales utilisatior
prévues, par ordre décroissant de priorité.
I'Emetteur a conscience que le produit estimé
suffira pas a financer toutes les utilisatis
envisagées, il doit indiquer le montant et
source du complément nécessaire.)

[(iii)] Estimation des dépenses totales =11

[Titres a Taux Fixe uniquementi RENDEMENT

Rendement [Non Applicable] Lorsque les Titres ne sont pi
a taux fixe

=11

[Titres & Taux Variable uniquementi TAUX D61 NTERETS HI STORI QU

Léhistorique du taux [ EURéHidd adEe® stlomiés Modaldg:
peut étre obtenu depuss ].]

[TtresaCoupon | ndex ®unquementi ® ERFIOKRMANICE DE L6 I

0] Nom de 16l ndice =]
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(i)  Sources auprés desquelles L

inf ormation ° propos
lesperformance passésget futures peuvent étre [= ]]
obtenues depuis

9. [Instruments dérivésuniquementi Information relative au sousjacent
L6Emetteur [ fournira des i n précisem guelleo infermaion

seront fournies ebu elles pourront étre obtenyggne fournira aucune information postérieure
| 6®miJssion] .

10. INFORMATIONS OPERATIONNELLES
Code ISIN: [=1
Code commun [=1
Dépositaires =1

(@) Euroclear France agissant comr
Dépositaire Central [Oui/Non]

(b) Dépositaire Commun pour Eurocle
Bank et Clearstreamanking, société [Oui/Non]
anonyme

Tout systeme(s) de compensation at

gu'Euroclear Bank et Clearstream Bankil

société anonyme et numéro(s) d'identificati

correspondant [Non  Applicableindiquer le(s) nom(s)
numeéro(s) et adresseJs)

Livraison: [Livraison [contre peement/francd]

Noms et adresses des Agents Payeurs init
désignés pour les Titres [=1

Noms et adresses des Agents Paye
additionnels désignés pour les Titres (le « [=]
échéant)

11. [Instruments derives uniquementi PLACEMENT ET SOUSCRIPTION

Nom et adresse du (des) coordinateur(s)
'ensemble de l'offre et de ses différen
parties et, dans la mesure ou ce
information est connue de I'Emetteur ou
l'offrant, des placeurs concernés dans
différents pays ou l'offre a lieu [=1]

Entités ayant convenu d'une prise ferme
entités ayant convenu de plades Titres
sans prise ferme ou en vertu d'une conven
de placement pour compte. Si la prise fer
ne porte pas sur la totalité de I'émissic
indiquer la quotepart non couverte =1
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FISCALITE

Le texte qui suit estne descriptiodimitée a certaines considérations fiscales en France eGaandDuché de

Luxembourg redtives auxTitres qui peuvent étre émis sous le Programme. Il contient certaines informations
spécifiques a l'imposition a la source des revenus tirés des valeurs mobf{lieressumé est fondé sur les lois

en vigueur en France et dans le Grabdché @& Luxembourg a la date du présent Prospectus de Base et sont
soumises a tout changement de loi. Il ne ypiasa décrire exhaustivement lé&ments fiscaua considérer

pour sedécider a acquérir, posséder ou céder dases Les investisseurs ou bénéficiaires dases sont

invités a consulter leur conseil fiscal sur les conséquences fiscales de toute acquisition, possession ou cession de
TitresLe texte quivepadibr sgaedsdappliement d'int®r°ts ou rev
agent payeur (au sens de la Directive 2003/48/CE du Conseil) établi en Autriche.

Les informations contenues dans cette section sont limitées aux questions relatives a lliespévestisseurs
potentiels ne doivent pas utiliser les informations figurargmiés pour d'autres domaingscompris la Iégalité
des actes relatifs aux Titres.

1. France

Le texte qui suit est une description limitée a certaines considérations relatieesetenue a la source en

France quant aux paiements afférents aux Titres versés au titulaire de Titr@srjest pas résident fiscal en

France, (ii) ne détient pas les Titres en lien avec un établissement permanent ou une base fixe en Fiance et (ii
nbéest pas actuell ement actionnaire de | ' Emetteur (d
francais").Ce résumé est fondé sur les leisvigueur en France la date du présent Prospectus de Baskes
gudapp!l i gu®e s iomfiacale flaticaistemsomt sosnisesaattout changement de loi. Il ne vise pas a

décrire exhaustivement les éléments fisdaarxgaisa considérer pour se décider a acquérir, posséder ou céder

des Titres. Les investisseurs ou bénéficiaires des Tswmas invités a consulter leur conseil fiscal sur les
conséquences fiscalrancaisesde toute acquisition, possession ou cession de Titres.

Retenue a la source en France

En application des articles 125 A et 125 D du Code général des impbts dans letiorrédsae de la loi de

finances pour 2013 (n° 204509 en date du 29 décembre 2012), sous réserve de certaines exceptions, les
personnes physiques fiscalement domiciliées en France qui bénéficient, a comptgraurivi er 2013, doi
ou d o6 aaduits des Tityes sont assujettis a un prélevement a la source obligatoire au taux de 24 %. Ce
pr® "vement est i mputable sur [ d&dimptt sur |l e revenu
étéopéré si ce pr® vementbteaxx®deatl @ismprtesd ¥at u®. Les co
et contributions assimilées) sont également prélevées a la source, au taux global de 15,5 %, sur les intéréts et
autres produits vers®s par | 6 EmemnidliéesenFranceles per sonnes

Titres émis & compter du £ mars 2010

Suite a l'entrée en vigueur de la troisieme loi de finances rectifigat8/pour 2009 (n° 20091674 en date du
30décembre 2009) (laLbi"), les paiements d'intéréts ou d'autres produits effscpar I'Emetteur au titre des

Titres ne srort pas soumis a la retenue a la source prévue a I'ari6la 11l du Code général des impdts sauf si

les paiements s'effectuent hors de France dans un Etat ou territoire non coopératif au sens @8&arfictki

Code général des imp6ts (uBtat Non Coopératif'). En application de l'articl&25A Il du Code général des

impbts, si les paiements au titre des Titres s'effectuent dans un Etat Non Coopératif, une retenue a la source de
75% sera applicable (ssuéserve de certaines exceptions et des dispositions plus favorables de tout traité de
double imposition qui serait applicable).

Nonobstant ce qui précede, la Loi dispose que la retenue a la sout6®ger ® vue par | 6article
Code général deimpdtsne s'appliquer pasa une émission de Titres donnée si 'Emetteur démontre que cette
émission a principalement un objet et un effet autres que de permettre la localisation des intéréts et autres
produits dans un Etat Non Coopératif'Exception"). Conformémenaux commentaires administratifs publiés

au Bulletin Officiel des Finances Publiquésipdts sous les référencé3OI-INT-DG-20-50-20140211 no. 990,
BOI-RPPMRCM-30-10-20-40-20140211 no. 70et BOI-IR-DOMIC-10-20-20-60-2015320n0. 1Q I'Exception

s'applique sans que I'Emetteur ait & apporter la preuve tenant adiohjffet d'une émission de titres donnée

si les ttres concernés sont

0] offerts dans le cadre d'une offre au public de titres financiers au sens de Latfidld du Code
monétaire et financier ou d'une offre équivalente réalisée dans un Etat autre qu'un Etat Non
Coopératif. Une "offre équivalente" s'entend de celle rendant obligatoire I'enregistrement ou le dép6t
d'un document d'information auprés d'une autoriténdiché étrangeére ; ou
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(i) admis aux négociations sur un marché réglementé ou un systéme multilatéral de négociation
d'instruments financiers francgais ou étranger, sous réserve que ce marché ou systéme ne soit pas situé
dans un Etat Non Coopératif, et que dadtionnement du marché soit assuré par une entreprise de
marché ou un prestataire de service d'investissement ou tout autre organisme similaire étranger, sous
réserve que cette entreprise, prestataire ou organisme ne soit pas situé dans un Etat Natif Coopér
ou

(iii) admis, lors de leur émission, aux opérations d'un dépositaire central ou a celles d'un gestionnaire de
systemes de reglement et de livraison d'instruments financiers au sens dell:&8it® du Code
monétaire et financier, ou d'un ou pluskuwépositaires ou gestionnaires similaires étrangers, sous
réserve que le dépositaire ou gestionnaire ne soit pas situé dans un Etat Non Coopératif.

Enoutreen application de | 6Art i cllesintr8tset atred produiosédsgparg ®n ®r a |
I'Emetteurrelatifs a ces Titresnesontpds®d uct i bl es du revenu | rgpospayed e de |
a des personnamiciliées owétablies dans un Etat Non Coopératif payésur un comptdancairetenu dans

un organisme financieétabli dansun Etat Non CoopératifSous certaines conditions, ces intéréts-non
déductibles etwutres produits versés par 'Emettgauvent étre requalifiés en dividendes en application des

articles 109 et suivants du Code général des impéts, auquebsastéréts nedéductibles et autres revenus
peuvent °tre soumis “ | a r etbs2dueméniecddaauaoxde 30% oupr5%® Vv U e [
(sous réservdes dispositions plus favorables de tout traité de double imposition qui seraiabiepl

Nonobstant ce qui précéde, ni la radductibilité prévue a l'article 238 A du Code général des impdts, ni la
retenue a la source prévue a l'article bik®2 du méme code ne s'appliqueront a une émission de Titres donnée
du seul fait que les paients concernés seront faits dans un Etat Non Coopératif ou a des personnes domiciliées
ou établies dans un Etat Non Coopératif si I'Emetteur dém@nua'il peut bénéficier de I'Exception @) que

lesdits intéréts et produits se rapportent a degatipaés réelles et ne sont pas d'un montant anormal ou excessif.
Conformément aux commentaires administratifs publiés au Bulletin Officiel des Finances Ptiintig@esssous

les référenceBOI-RPPMRCM-30-10-20-40-20140211 no. 80et BOFINT-DG-20-50-2014021 no. 550
I'Exceptions'applique sans que I'Emetteur ait & apporter la preuve tenant & I'objet et a l'effet d'une émission de
Titres donnéei les Titres répondent a I'une des trois conditions mentionnéasot.

Titres assimilésa desTitres émis avant le " mars 2010

En application de l'articlé31 quaterdu Code général des imp6ts, les intéréts et autres produits versés au titre
des Titres assimilables a des Titres émis (ou réputés émis) hors de France au sens de cet articl€ maast le 1
2010, continueront d'étre exonérés de la retenue a la source prévue al2biclkl du Code général des
impots.

Les Titres émis avant I€"mars 2010, qu'ils soient libellés en Euro ou dans toute autre devise, et constituant des
obligations en tbit frangais ou desitres de créances négociables sens desommentaires administratifs
publiésau Bulletin Officiel des Finances Publigtukespots sous la référencBOI-RPPMRCM-30-10-30-30-
20140211 ou toute autre titre de créances émis en droit &ianqu droit étranger qui leur est fiscalement
assimilé, sont réputés étre émis hors de France pour les besoins de l1attiglater du Code général des
impdts, conformémendux commentaires administratifs publiés Bulletin Officiel des Finances Puflies
Impbtssous la référencBOI-RPPMRCM-30-10-30-30-20140211

En outre, ni la noméductibilité prévue ad'ticle 238 A du Codegénéral desmp6bts, ni la retenue a la source

prévue a l'Article 11%is2 duméme ode ne s'appliqueront aintéréts efwutres produits versés par I'Emetteur,

relatifs aux Titres assimilables a des Titres éwant le 1ler mars 201l seul fait que les paiements concernés

seront faits dans un Etat Non Coopératif ou a des personnes domiciliées ou établies dans un Biatévatif C

si 'Emetteur peut démontrer que lesdits intéréts et produits se rapportent a des opérations réelles et ne sont pas
d'un montant anormal ou excessif.

2. Luxembourg
La Directive a été transposée au Luxembourg par la Loi en date du 21 juinl20@6.du 21juin 2005 a

®gal ement mis en Tuvre plusieurs accords ddrEdlaus av
Membr es de | 6 Uprévoyant 'Bpplicatign @ene éventuelle retenue a la source.
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Personnes physiques
Résidents luxebmurgeois

Une retenue a la source d@?4 a été introduite, a compter dti janvier 2006, sur lepaiementslintéréts dans

le cadre de la gestion de leur patrimoine privé, effectués par I'Emetteur dans le cadre de la détention, la cession,
le remboursem@ ou le rachat de Titresersés par les agents payeurs du Luxembourg (tels que définis dans la
Directive) auxrésidentspersonnes physiquedu Luxembourg. Seuls les intéréts courus a comptef'quillet

2005 sont soumis a cette retenue a la source. Tout revenu (autres que les intéréts) deviestdsement et de

compte courant dont le tauxirdérét est inférieur ou égal a 0%bpar an est exonéré de reteoueprélevement

a la source. En are, les intéréts courus une fois par an sur les comf@ipargne (a court et long teghret dont

le montant lrexcéde pas 250 par personne et par ageaoutprélpvamesbdar s ont
source.

Cette retenueu ce prélévemerit la souce est libératoirgpour les contribuablepersonnes physiques, résmid
fiscalement alLuxembourg

La responsabilitéle la retenue a la source en application de la loi dié28mbre 2005 est assumée par l'agent
payeur (au sens de la Directive) luxembaaig et non par I'Emetteur.

En vertu de la loi du 17 juillet 2008, amendant la loi du 23 décembre 2005, les résidents fiscaux au Luxembourg
agissant de le cadre de la gestion de leur patrimoine privé peuvent opter pour une retenue a la source libératoire
de 10% pour des intéréts accrus depuis le 1 Juillet 2005 et payés a partir du ler juillet 2008, recus d'un agent
payeur (au sens de la Directive) établit dans un autre Etat Membre que le Luxembourg, un pays de I'Espace
Economique Européen ou encore un teiné dépendant ou associé.

Nonrésidents luxembourgeois

Sous réserve de l'applicatiate la Directive et des lois applicahlésn'existe aucune retenue a la source sur les
paiements des intéréts (y compris les intéréts courus mais non payés) vers&wtauss non résident au
Luxembourg.

Conformément a la Directive et aux lois applicables, un agent payeur situé au Luxembourg (au sens de la
Directive) doit, depuis le ler juillet 2005, retenir & la source sur les intéréts et autres revenus similaires qu'
verse a ou, dans certaines circonstances, au profit d'un résideéficiaire effectif (au sens de la Directive)

d'un autre Etat Membre, a moins que le bénéficiaire de ces versements d'intéréts ne fasse le choix d'un échange
d'information. Le méme r§ime s'applique auvénéficiaires effectifs (au sens de la Directivéident de

certaines territoires indépendants.

Le systeme de retenue a la source sera uniquement applicable pendant une période de transition dont la fin
dépend de la conclusion de e@ns accords sur I'échange d'information avec certains pays.

La responsabilité de la retenue a la source en application de la loijain 2005 est assuér par I'agent payeur
(au sens de la Directive) luxembourgeois et non par I'Emetteur.

La loi du 25novembre 2014 portant modification de la loi duj@h 2005 net un terme au systeme de retenue a

la source a partir du®fjanvier2015 eti nt r odui t | 6®change aut ogmartléesque ob
paiemendd 6i nt ®r °t s que liess aaug elLnutxse npbaoyuerugr se f@teachtluent en f
Etat Membre

I
é

Sociétés

Il n'existe aucune retenuml aucun prélévemerdt la sourceau Luxembourg sur legersements ‘chtérés (y
compris les intérétsourusmais non versés) pour les sociéfagddires deTitres quelles soient résidents ou non
résidents.
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SOUSCRIPTION ET VENTE

Sous réserve des modalités du contrat de placemedifié en date dw mai 2015conclu entre'Emetteur, les
Agents Placeurs Permanents et les Arrangetaisq(lil pourra étre amendde"Contrat de Placement
Modifié"), les Titres seront offerts par'Emetteur aux Agents Placeurs Permanent&metteur se réserve
toutefois le droit de vendre d&sresdirectement pour son propre compte a des Agents Placeurs aquitras

des Agents Placeurs Permanents. Tié®s pourront étre revendus au prix du marché ou a un prix similaire qui
prévaudra a la date de ladite revente et qui sera détermindgantl Placeur concerné. Ldstres pourront
également étre vendus pd&rhetteur par'intermédiaire thgents Placeurs agissant en qualité de mandataires de
I'Emetteur. LeContrat de Placememfodifié prévoit égalementdmission de Tranches syndiquées souscrites
solidairement par deux ou plusieurs Agents Placeurs.

L'Emetteurpaiera(le cas échéanf chaque Agent Placeur concerné une commission flyéecdmmun accord
avec ledit Agent Placeur relativement alikres souscrits par celtgi. L'Emetteur a accepté de rembourser aux
Arrangeurs les frais ¢ls ont supportés doccasion dda mise a joudu Programme, et aux Agents Placeurs
certains des frais liés a leur intervention dans le cadre de ce Programme.

L'Emetteur Bst engagé a indemniser les Agents Placeurs au titre de certains chefs de responsabilité encourus a
I'occasion de 'dffre et la vente dedTitres Le Contrat de Placementodifié autorise, dans certaines
circonstances, les Agents Placeurs a résilier tout accoild qut conclu pour la souscription dEtres
préalablement au paiement@rhetteur des fond®latifs a cegitres

Restrictions de vente
Généralités

Les présentes restrictions de vente pourront étre complétdesainmun accord entriEmetteur et les Agents
Placeurs notamment mais non exclusivement a la suite anodification dans la Iégislan, la réglementation

ou une directive applicable. Une telle modification sera mentionnée dans un supplément au présent Prospectus
de Base.

Chaque Agent Rceur &st engagé a respectdans toute la mesurdu possibleles lois, réglementations et
directives concernées dans chaque pays dans lequel il achéte, offre, vend ou refitetsims dans lequel il
détient ou distribue le Prospectus de Base, tout autre docufoéfireé du toutes Conditions Définitives et ni
I'Emetteur ni aucun des autres Agdriaceurs lencourront de responsabilité a ce titre.

Espace Economique Européen

Chaque Agent Placeur a déclaré et garanti que, et chaque Agent Plésigmé par la suite dans le cadre du
Programmalevra déclarer et garantir @un'a pas effectué et n'effectuera pas d'offre au public des Titres faisant
I'objet du présent Prospectus de Base tel que complété par les Conditions Définitives concerngektdans
Membred e | ,G&u& fiéservg Ul Pourra effectuer une offre au plidbdes Titres dansin Etat Membrede

| 6 EEEE

@ a tout moment a des investisseurs qualifiés, tels que définis dans la Directive Prospectus ;

(b) a tout moment a moins de 150 personnes physiques ou morales (autres que des investisseurs qualifiés
tels que définigdans la Directive Prospectus), sous réserve du consentement préalable de I'Agent
Placeur concerné ou des Agents Placeurs nommés par I'Emetteur pour une telle offre ; ou

(c) a tout moment dans des circonstances entrant dans le champ d'application de 3(@jtide la
Directive Prospectus,

a condition qu'aucune des offrmentionnées aux paragraphes (a) &ifdessus ne requiérent la publication par
I'Emetteur ou le(s) Agent(s) Placeur(s) d'un prospectus conformément aux dispositions de l'article 3 de la
Directive Prospectus ou d'un supplément au prospectus conformément aux dispositions de l'article 16 de la
Directive Prospectus.

Pour lesbesoins de cette disposition) Kexpression 8ffre de Titres au public' relative a tous Titres dans tout

Etat Membrede | O6dihifie la communication sous quelque forme et par quelque moyen que ce soit
d'informations suffisantes sur les conditions de I'offre et sur les titres a offrir, de maniére a mettre un investisseur
en mesure de décider d'acheter ou de souscargites, telle qu'éventuellement modifidé@nsun EtatMembre

d e | paEt&uEe mesure de transpositila Directive Prospectus ef) (fexpression Directive Prospectus



109

signifie la Directive 2003/71/CHu Parlement européen et du Conseil en daté davembre2003 telle que
modifiée et inclanttoutemesure de transpositialans baque Etat Membrd e | .0 EE E

Etats-Unis

Les Titres n'ont pas fait ni ne feront l'objet d'un enregistrement en vertu de la Loi Américaine sur les Valeurs
Mobilieres et ne purront étre offerts ou vendudirectement ou indirectemersr le territoire des Etatdnis

(United Statesou a des, ou pour le compte ou le bénéfice de, ressortissants amédcairRgrsonsautrement

gue dans le cadre des opérations exemptéesxilgences d'enregistrement au titre de la Loi Américaine sur les
Valeurs Mobilieres. Les termes utilisés dans le présent paragraphe ont la signification qui leur est donnée dans la
Réglementation S de la Loi Américaine sur les Valeurs MobilierefRk@glémentation S*).

Les Titres Physiques d'une maturité supérieure a un (1) an sont soumis aux exigences fiscales américaines et ne
peuvent étre offerts, vendus ou remis sur le territoire des-Btassd'’Amérique ou de leurs possessions ou a des
ressortissantaméricains nited StatesPerson$ autrement que dans le cadre de certaines opérations conformes

a la réglementation fiscale américaine. Les termes utilisés dans le présent paragraphe ont la signification qui leur
est donnée dans le Code Américain degdt sur le Revenu et ses textes d'application.

Chaque Agent Placeur s'est engagé, et chaque Agent Placeur supplémentaire désigné dans le cadre du
Programme devra s'engager, sous réserve des dispositions du Contrat de Placement Modifié, a ne pas offrir ou
vendre, ou, dans le cas de Titres Physiquesetteende Titres d'une Tranche particuliere sur le territoire des
EtatsUnis (United Statesou a des ou pour le compte de ressortissants améri¢iiBs Persons(i) a tout

moment dans le cadre générale de leur placement ou (ii) avant l'expiration ldiudedgquarante (40) jours

suivant l'achévement de la distribution de cette Tranche tel que déterminé et certifié a I'Emetteur par I'Agent
Financier ou, dans le cadre de Titres émis sur une base syndiquée, par le Chef de file. Chaque Agent Placeur
devra emoyer a chaque Agent Placeur auquel il vend des Titres pendant ladite période de distribution autorisée
(distribution compliance periodune confirmation ou toute autre notification exposant les restrictions d'offre et

de vente sur le territoire des Etatais (United Statesou a des ou pour le compte de ressortissants américains
(U.S. Persons Les termes utilisés dans le présent paragraphe ont la signification qui leur est donnée dans la
Réglementation S.

Les Titres sont offerts et vendus en dehors diedsBnis (United States dans le cadre des opérations
extraterritoriales dffshoretransactiony a des personnes qui ne sont pas ressortissamésicains rfon-U.S.
Person$ conformément & la Réglementation S.

En outre, l'offre ou la vente par tout Agdtaceur (qu'il participe ou non a l'offre de la Tranche particuliére de
Titres) de Titres sur le territoire des Etatsis (United Statesdurant les quarante (40) premiers jours suivant le
commencement de l'offre d'une Tranche particuliere de Titres, qoeistituer une violation des obligations
d'enregistrement de la Loi Américaine sur les Valeurs Mobiliéres.

Le présent Prospectus de Base a été préparé par I'Emetteur en vue de son utilisation dans le cadre de I'offre ou de
la vente des Titres en dehates EtatdJnis (United States L'Emetteur et les Agents Placeurs se réservent la
faculté de refuser l'acquisition de tout ou partie des Titres, pour quelque raison que ce soit. Le présent Prospectus
de Base ne constitue pas une offre & une quelconquenperaux Etat®nis (United States La diffusion du

présent Prospectus de Base a un ressortiasagricain(U.S. Persopou a toute autre personne sur le territoire

des EtatdJnis (United States par toute personne est interdite, de méme que toute diiaigde I'un des

éléments qui y est contenu a un ressortisaaréricain(U.S. Persopou a toute autre personne sur le territoire

des EtatdJnis (United State} sande consentement préalable écrit de 'Emetteur.

RoyaumeUni

Chaque Agent Placeur @éclaré etgarantj et chaque Agent Placeur désigné par la suite dans le cadre du
Programme devra déclarer et garamfire:

€) concernant les Titres ayant une maturité inférieure a un (1) an, (a) il est une personne dont l'activité
habituelle est d'intervénafin d'acquérir, de détenir, de gérer ou de réaliser des investissements (a titre
principal ou en qualité d'agent) pour les besoins de ses activités et (b) il n'a pas offert, vendu, et qu'il
n'offrira pas ou ne vendra pas de Titres autrement qu'a desnpes dont les activités ordinaires
impliquent l'acquisition, la détention, la gestion ou la réalisation d'investissement (a titre principal ou
en qualité d'agent) pour les besoins de leurs activités ou dont il est raisonnable de penser que
l'acquisitionou la réalisation d'investissement (a titre principal ou en qualité d'agent) pour les besoins
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de leurs activités ne constitue pas une contravention aux dispositions de la Section 19 de la Loi sur les
Services Financiers et les Marchés de 2@0@acial rvices and Markets Act 20p0a "FSMA") ;

(b) il na communiqué oune fait communiquer et il ne communiquera ou ne fera communiquer une
invitation ou des avantages concernant la réalisation d'une activité financiére (au sens des dispositions
de la Section 2 de laFSMA) recgus par lui, en relation avec I'émission ou la vente de Tiuweslans
des circonstances telles que les dispositions de la Section ZL{aF8MA ne s'appliquent ou ne
s'appliqueront pas a I'Emetteur ; et

(c) il a satisfait et satisfera autes les dispositions applicables de la FSMA en relation avec toutilce qu
aura effectué concernant [€gresau RoyaumeJni, depuis le Royaumbni, ou de toute autre facon
impliquant le RoyauméJni.

France

Chacun des Agents Placeurs et ‘@anletteur aléclaré et reconnu Gjun'a pas offert ou vendu niaffrira ou ne
vendra, directement ou indirectement,Td&ges au public en France, etanpas distribué ou fait distribuer ni ne
distribuera ou ne fera distribuer au public en France, le Prospectusasie Bs Conditions Définitives
concernées ou tout autre docume'nffte relatif auxTitres et quune telle offre, vente ou distributiorarété et
ne sera faite en France'di) aux personnes fournissant le servidewstissement de gestion de portéfe
pour compte de tiers et/oii)(aux investisseurs qualifi&/ou (iii) & un cercle restreint d'investisselestout tel
que défini, et conformément, aux articles L.41,1..4112, D.4111 et D.4114 du Code monétaire et financier.

Le présent Prgeectus de Base n'a pas été soumis aux procédures de visa de I'Autorité des marchés financiers.
Italie

L'Emetteur et les Agents Placeurs Permanents ont chacun déclaré et garanti, et tout autre Agent Placeur désigné
dans le cadre du Programme sera tenuéddacer et garantir, que le présent Prospectus de Base n'a été, ni ne
sera publié en République d'ltalie en rapport avec l'offre de Titres. L'offre de Titres n'a pas été ou ne sera
enregistrée aupres de l'autorité boursiére italieBoeymissione Nazionajeer le Societa e la BorgdConsold)

en République d'ltalie conformément au Décret Législatif n°58 dézier 1998 tel qu'amendé (Iadi sur les

Services Financiery) et au Réglement Consob n°11971 du 14 mai 1999 telle gu'amend&&dlerhent sur

les Emetteurs) et, en conséquence, les Titres ne peuvent étre, et ne seront pas, offerts, vendus ou remis,
directement ou indirectement, en République d'ltalie darcatire d'une offre au publiofferta al pubblic9,

telle quedéfinie al'Article 1, paragraphe 1(t) de la Loi sur les Services Financarsucun exemplaire du

présent Prospectus de Base, des Conditions Définitives considérées ni d'aucun autre document relatif aux Titres
ne peut étre, et ne sera, distribué en République d'ltalie, aauf (es investisseurs qualifiéavestitori
qualificati), tels que définis a l'article 34r, paragraphe 1(b) du Réglement sur les Emetteurs, ou (b) dans toute
autre circonstance bénéficiant d'une exemption aux régles applicables aux offres au péirinérnent aux
conditions indiquées a l'article 100 de la Loi sur les Services Financiers et a ses réglements d'application, y
compris l'article 34er, premier paragraphe, du Réglement sur les Emetteurs.

L'Emetteur les Agents Placeurs Permaneetsout autre Agent Placeur ont chacun déclaré et gacmmtioute

offre, vente ou remise de Titres et toute distribution du présent Prospectus de Base, des Conditions Définitives
concernées ou de tout autre document relatif a I'offre des Titres en Républiglie donformément aux
paragraphes (a) et (b)-dessus doit et devra étre effectuée en conformité avec les lois italiennes en vigueur,
notamment celles relatives aux valeurs mobiliéres, a la fiscalité et aux échanges et a toute autre loi et
réglementatia applicable et en particulier doit et devra étre réatisée

0] par une entreprise d'investissement, une banque ou un intermédiaire financier habilité & exercer cette
activité en République d'ltalie conformément a la Loi sur les Services Financiers, au dgglem
Consob n°16190 du 29 octobre 2007 (tel qu'amendé) et au Décret Législatif n°38Sejtembre
1993 tel que modifié ; et

(ii) conformément a toute autre condition applicable de notification et de restriction qui pourraient étre
imposées par la Consob,Banque d'ltalie et/ou toute autre autorité italienne.

Les investisseurs qui souscrivent des Titres au cours d'une offre au public sont seuls responsables pour s'assurer
que l'offre ou la revente des Titres souscrits dans le cadre de cette offre est ohailfeémément aux lois et
réglementations italiennes applicablésArticle 100-bis de la Loi sur les Services Financiers affecte la
transférabilité des Titres en République d'ltalie, dans la mesure ou les Titres sont placés exclusivement aupres
d'investsseurs professionnels et ces Titres sont dans ce cas systématiquement revendus a des investisseurs non
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professionnels sur le marché secondaire a tout moment dans les douze (12) mois suivant le placement. Si cela
avait lieu en l'absence de publication danmspectus conformément a la Directive Prospectus en République
d'ltalie ou en dehors de I'une des exceptions visédsssious, les souscripteurs des Titres ayant agi en dehors du
cadre de leur activité professionnelle disposent du droit, a certainesiams)dle demander I'annulation de la
souscription de leurs Titres et le paiement de dommages et intéréts auprés de tout intermédiaire intervenu dans la
souscription des Titres.

Le Prospectus de Base, les Conditions Définitimmssidéréesu tout autre dcument relatif aux Titres, ainsi

gue l'information qu'ils contiennent, sont strictement réservés a leurs destinataires et ne sauraient étre distribués a
un tiers résidant ou situé en République d'ltalie pour quelque raison que deusoite personne riggant ou

située en République d'ltalie, qui ne serait pas destinataire original du présent Bsodpddse, ne saurait se

fonder sur le présent Prospectus de Base, les Conditions Définitives concernées ou tout autre document relatif a
I'offre des Titre.

Espagne

Chaque Agent Placeur a déclaré et garanti quéitess ne peuvent étre offerts, vendus ou distribetaucune

revente subséquente de Titres ne peut étre effectme&spagneautrement que dans des circonstances ne
constituant pas une offr@au public de titres en Espagne au sens de la Loi Espagnole sur les Marchés des Valeurs
du 28 juillet 1988 Icey 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Valpriedle que modifiéeou autrement que
conformément a toutes dispositions légales ou réglemestaiplicables selon le droit des titres espagnol.

Ni les Titres, ni le Prospectus de &an'ont été enregistrésiprés de la Commission Nationale du Marché de
Valeurs Comision Nacional del Mercado de Valoyesn conséquence, le Prospectus de Bagpeueétre utilisé
pour une offre au public des Titres en Espagne.

PaysBas

Chaque Agent Placeur a déclaré et garanti qu'il n‘a pas, directement ou indirectement, offert ou vendu ni ne
vendra ou n'offrira, directement ou indirectement, de TitresRaysBas autrement qu'a des personnes qui
négocient ou investissent dans des valeurs mobilieres dans le cadre de leur profession ou de leur activité, ce qui
inclut les banques, les courtiers, les compagnies d'assurance, les fonds de pension, les esiisseurs/
institutionnels et compagnies financiéres et les départements de trésorerie des entreprises importantes.

Suisse

Chaque Agent Placeur a convenu que toute émissiohitdss libellés en francs suisses sera conforme aux
instructions de la Banque hNanale Suisse relatives aux émissiong deeslibellés en francs suisses.
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INFORMATIONS GENERAL ES

(1) Le présent Prospectus de Base a obtenu I'approbation de la CSSF, en sa qualité d'autorité compétente
au Luxembourg pour les besoins de la Directive Rross.

(2) L'Emetteur a obtenu tous accords, approbations et autorisations nécessaires en France dans le cadre de
la mise en place du Programme et de sa mise a jour.

Toute création de Titres sous le Programme, dans la mesure ou ces Titres constituentadiesm®blig

au sens du droit francais, requiert l'autorisation préalable du Conseil d'administration de I'Emetteur qui

peut déléguer son pouvoir a son président ou a tout autre membre du Conseil d'administration de
I'Emetteur ou au directeur général de 'Emette o u , avec | daccord du direc
général délégué.

3) Il n'y a pas eu de changement significatif dans la situation financiére ou commercialeetieUEou
du Groupe depuis le 31 décemBfel5

4) Il n'y a pas eu de détérioration sigrafiwe dans les perspectives de I'Eigr ou du Groupe depuis le
31décembre015
(5) Dans les douze (12) mois précédant la date du présent Prospectus del'Basetteur ni aucun autre

membre du Groupe n'est et n'a été impliqué dans aucune procédurengmergale, judiciaire ou
déarbitrage et n'a connaissance d'aucune proc®du
avoir ou a eu récemment des effets significatifs sur la situation financiére ou la rentabilité de
I'Emetteur et/ou du Groupe.

(6) Les informations contenues aqaragraphel.5.1 de la page 76 du présent Prospectus de Base
provenant de I'ASFA (Association des Sociétés Francaises d'Autoroutes et des ouvrages a péage) ont
été fidelement reproduites et pour autant que I'Emetteur le sache et soit en mesure de l'assurer a la
lumiere des données publg@ar cette tierce partie, aucun fait n'a été omis qui rendraient ces
informations reproduites inexactes ou trompeuses.

(7 Il n'existe aucun contrat important qui ait été conclu en dehors du cadre normal des affaires de
I'Emetteur et qui pourrait conférer aii quelconque des membres du Groupe un droit ou une
obligation ayant une incidence importante sur la capacité de I'Emetteur & remplir les obligations que
lui imposent les Titres émis a I'égard de leurs Titulaires

(8) En ce qui concerne les produits dérivéds tque définis a l'article 15.2 du Reglement (CE)
N°809/2004, les Conditions Définitives indiqueront si I'Emetteur a ou non l'intention de fournir des
informations postérieures a I'émission sur le gaaent. Si I'Emetteur a l'intention de fournir ddesl
informations, les Conditions Définitives indiqueront quelles informations seront fournies et ou ces
informations seront disponibles.

9) Une demande d'admission des Titres aux opérations de compensation des systémes Euroclear France
(66 rue de la Victoire75009 Paris, FrangeEuroclear(boulevard du Roi Albert 1l, 1210 Bruxelles,
Belgique)et Clearstream, Luxembou(d42 avenue JF Kennedy, 1855 Luxembourg, Giandhé de
Luxembourg) pourra étre déposée. Le Code Commun et le code ISIN (numéro d'identificati
international des valeurs mobilieres) ou le numéro d'identification de tout autre systéme de
compensation concerné pour chaque Souche de Titres sera indiqué dans les Conditions Définitives
concernées.

(20) PricewaterhouseCoopers Audit, 63 rue de Villier2(R NeuillysurSeine, France é(PMG SA
Tour EQHO, 2 avenue Gambetta CS 60055, 92066 Paris La Défasee ont vérifié, et rendu des
rapports d'audit ne contenant aucune réserve sur, les états financiers consolidés de I'Emetteur pour les
exercices clodes 31décembre2014 et 2015 PricewaterhouseCoopers Audit KPMG SA sont
membres de la Compagnie Régionale des Commissaires aux Comptes de Versailles et exercent leurs
activités conformément aux normes d'audit francaises.

(112) Le présent Prospectus de Base sera publié sur leslrsitesetde (i) la Bourse du Luxembourg
(www.bourse.lu) au moins pendant douze (12) mois a compter de la date du présent Prospectus de
Base et (ii) I'Emetteur (www.aprr.fr). Aussi longtemps que déegiseront admis aux négociations
sur un Marché Réglementé conformément a la Directive Prospectus, les Conditions Définitives et le
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Prospectus de Base concernés sellépbsés aupres de la CSSpahliés sur les sitdmternetde (i)
la Bourse du Luxemhog (www.bourse.lu) et (ii) 'Emetteuwivw.aprr.fn).

En outre, si les Titres sont admis aux négociations sur un Marché Réglementé autre que celui de la
Bourse du Luxembourg, conformément a la Directive Prospectus, leditidos Définitives de ces

Titres indiqueront si le présent Prospectus de Base et les Conditions Définitives concernées sont
publiés sur le siténternet(x) du Marché Réglementé sur lequel les Titres sont admis aux négociations
ou (y) de l'autorité compente de I'Etat Membre de I'EEE ou les Titres sont admis aux négociations.

(12) Aussi longtemps que des Titres seront en circulation dans le cadre du Programme, des copies des
documents suivants seront disponibles, dés leur publication, aux heures habitaellestude des
bureaux, un quelconque jour de la semaine (a I'exception des samedis, des dimanches et des jours
fériés)au siége social de 'Emettertraux bureaux désigndss Agents Payeurs

0] les statuts de I'Emetteur,

(i) les états financiers consolidésdags de I'Emetteur pour les exiees clos le81 décembre
2014et2015

(i) I'es communi qu®s de paep®duitsean®lemrésentpPspectudde Bese t e ur

(iv) toutes Conditions Définitives relatives a des Titres cotés sur la Liste OfficielleBaritae du
Luxembourg et admis aux négociations sur le Marché Réglementé de la Bourse du
Luxembourg ou admis aux négociations sur tout autre Marché Réglementé,

(v)  une copie du présent Prospectus de Base, de tous suppléments au Prospectus de Base, ainsi que
detout nouveau Prospectus de Base, et

(vi) tous rapports, courriers et autres documents, informations financiéres historiques, évaluations
et déclarations établis par un expert a la demande de I'Emetteur dont une quelconque partie
serait incluse ou a laquellesiérait fait référence dans le présent Prospectus de Base.

Aussi longtemps que des Titres seront en circulation dans le cadre du Programme, le Contrat de
Service Financier Modifié (qui inclut le modéle de Lettre Comptable, de Certificats Globaux
Temporairs, de Titres Physiques, de Coupons, de Recgus et de Talons) pourront étre consultés aux
heures habituelles d'ouverture des bureaux, un quelconque jour de la semaine (a I'exception des
samedis, des dimanches et des jours fériés) dans les bureaux de I'Emettku (des) Agent(s)
Payeur(s).

(13) Le prix et le montant des Titres émis dans le cadre de ce Programme seront déterminés par 'Emetteur
et chacun des Agents Placeurs concernés au moment de I'émission en fonction des conditions du
marché


http://www.aprr.fr/
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THIS DOCUMENT IS A FREE NON BINDING TRANSLATION, NOT APPROVED BY THE CSSF AND FOR
INFORMATION PURPOSES ONLY, OF THE FRENCH LANGUAGE " PROSPECTUS DE BASE DATED THE DATE OF
THIS DOCUMENT PREPARED BY SOCIETE DES AUTOROUTES PARIS-RHIN-RHONE. IN THE EVENT OF ANY
AMBIGUITY OR CONFLICT BETWEEN CORRESPONDING STATEMENTS OR OTHER ITEMS CONTAINED IN THESE
DOCUMENTS, THE RELEVANT STATEMENTS OR ITEMS OF THE FRENCH LANG UAGE "PROSPECTUS DE BASE
SHALL PREVAIL.

Base Prospectus dat2d May2016

SOCIETE DES AUTOROUTES PARIS-RHIN -RHONE
=IAPRR

0 8,000,000,000
EURO MEDIUM TERM NOTE PROGRAMME

Under theEuro Medium Term Note Programme (therdgramme") o f 8,000,000,000described in this basprospectus (theBase
Prospectus), Société des Autoroutes PaRbin-Rhone (the Issuer’ or "APRR"), subject to compliance with all relevant laws, regulations
and directives, may from time to time issue Euro Medium Term Notes Nibies). The aggregataominal amount of Notes outstanding
will not at an8p008G0E00 (or itmequivalent ie athér currencies) at the date of issue.

This Base Prospectus has been submitted for approval @theission de Surveillance du Secteur Finanicidluxembourg (the CSSF')

in its capacity as competent authority in Luxembourg undetdheelative aux prospectus pour valeurs mobiliédased 10 July 20Q%s
amended bythe Law dated 3 July 2012mplementing the Directive 2003/71/EC of the Eurap&arliament and of the Council dated
4 November 2003as amende(the"Prospectus Directivé) in Luxembourg(the"Prospectus Act). By approving this Base Prospectus, the
CSSFassumes no responsibility as to the economic and financial soundness ofishetiva and the quality or solvency of the Issirer.
accordance with article 7(7) of the Prospectus Act, the CSSF shall give no undertaking as to the economical and fidaesg@b&tue
operation or the quality or solvency of the Issuer by apprahiisgBase Prospectus.

Application has been made to the Luxembourg Stock Exchange for Notes issued under the Programme during a period gfrivoeltres (12
from the date of this Base Prospectus to be admitted to trading on the Luxembourg Stock Exelgrriate’d market and to be listed on the
Official List of the Luxembourg Stock Exchange. The regulated market of the Luxembourg Stock Exchange is a regulateat ket f
purposes of the Directive 2004/39/EC on financial instruments madeetsnendefeach such market being Bégulated Market"). Notes
issued under the Programme may also be listed and admitted to trading on any other Regulated Markeéinb®rstiate of the European
Economic Area in accordance with the Prospectus Directive, or may be listed on an alternative stock exchange or mgietuolisted.

Notes may be issued either in dematerialised foDefiaterialised Note¥) or in materialisedorm ("Materialised Notes') as more fully
described herein.

Dematerialised Notes will at all times be in book entry form in compliance with Articles 320t R.2111 et seq.of the FrenchCode
monétaire et financieNo physical documents of title witle issued in respect of the Dematerialised Notes.

Dematerialised Notes may, at the option of the Issuer, be (i) in bearerdarpofteu) inscribed as from their issue date in the books of
Euroclear France (acting as central depositary) which shalk ¢hedaccounts of the Account Holders (as defined in "Terms and Conditions
of the Notes Form, Denomination, Title and Redenomination") including Euroclear Bank S.A./NEvtdtlear"”) and the depositary bank

for Clearstream Banking, société anonynteléarstream, Luxembourg"), or (ii) in registered formau nominatif and, in such latter case,

at the option of the relevant Noteholder (as defined in "Terms and Conditions of the -NBtsn, Denomination, Title and
Redenomination"), in either fully regiseézl form @u nominatif pu), in which case they will be inscribed in an account maintained by the
Issuer or by a registration agent (appointed in the reldiraittermsin the respect of the issue of any Notes (fieal Term$) (as defined

in "Terms a Conditions of the Notes")) for the Issuer, or in administered registered damwoihinatif administrgin which case they will

be inscribed in the accounts of the Account Holders designated by the relevant Noteholders

Materialised Notes will be in bezr materialised form only and may only be issued outside France. A temporary global certificate in bearer
form without interest coupons attached {&@rhporary Global Certificate") will initially be issued in relation to Materialised Notes. Such
TemporaryGlobal Certificate will subsequently be exchanged for definitive Materialised Notes with, where applicable, coupongsgor inter
or talons attached (th®&finitive Materialised Notes'), on or after a date expected to be on or about theldg after the issue date of the
Notes (subject to postponement as described in "Temporary Global Certificate in respect of Materialised Notes") uptiorcedific non

U.S. beneficial ownership as more fully described herein. Temporary Global c&aesfiwill (a) in the case of a Tranche (as defined in the
Terms and Conditions of the Notes) intended to be cleared through Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg, be deposimaeon t
date with a common depositary for Euroclear and Clearstreaxenthourg, or (b) in the case of a Tranche intended to be cleared through a
clearing system other than or in addition to Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg or delivered outside a clearibg dystesited

as agreed between the Issuer and the Betdvealer (as defined below).

The Programme is rated BBBy Standard & Poor's Ratia&ervices, a division of The McGraMill Companies, Inc. an8BB+ by Fitch.
Notes issued under the Programme may, or may not, be rated. The rating of Notes (if amy)spétified in the relevant Final Terms. It
will not necessarily be the same as the rating assigned to the Programme. A rating is not a recommendation to bug, sstuoitibe and
may be subject to suspension, change, or withdrawal at any tithe bgsigning rating agency.

As at the date of this Base Prospecemch of these credit rating agencieses$ablished in the European Unias registeredunder
Regulation (EU) n°1060/2009 of the European Parliament and of the Council dated 16 Sept269 as amended (theCRA
Regulation") and isincluded in the list of credit rating agencies registered in accordance with the CRA Regulation published on the
European Securities and Markets Authority's website (www.esma.europa.eu/pagelkisreeandcertified CRAs)

Investors are invited to take into account risks described in the "Risk Factors" section before deciding to invest in the Matissued
under the Programme.
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This Base Prospectus (together with all supplements thereto from time to time), which contains all
relevant information concerning the Issuer andthe Issuer and its consolidated subsidiaries taken as a
whole (the "Group") as well as the base terms and conditions of the Notes to be issued under the
Programme, constitutes a base prospectus for the purposes of Article 5.4 of the Directi2803/71/EC
dated 4 November 2003, as amended (the "Prospectus Directivehe terms and conditions applicable to
each Tranche (as defined in "General Description of the Programme™) not contained herein will be
determined by the Issuer and the relevant Dealer(s) at théme of the issue on the basis of the then
prevailing market conditions and will be set out in the relevant Final Terms (a form of which is contained
herein).

This Base Prospectus is to be read in conjunction with any document and/or information which @& may
be incorporated herein by reference in accordance with Article 15 of theoi relative aux prospectus pour
valeurs mobiliereslated 10 July 2005as amendedimplementing the Prospectus Directive in Luxembourg
and Article 28 of the EuropeanCommission Regulation N°809/2004 dated 29 April 2004s amendedsee
"Documents incorporated by Reference" below).

This Base Prospectus may only be used for the purposes for which it has been published.

No person is or has been authorised to give any infoation or to make any representation other than
those contained in this Base Prospectus in connection with the issue or sale of the Notes and, if given or
made, such information or representation must not be relied upon as having been authorised by the
Issuer, any of the Arrangers or any of the Dealers (as defined in "General Description of the
Programme”). Neither the delivery of this Base Prospectus nor any sale made in connection herewith
shall, under any circumstances, create any implication that therbas been no change in the affairs of the
Issuer or the Group since the date hereof or the date upon which this Base Prospectus has been most
recently amended or supplemented or that there has been no adverse change in the financial position of
the Issueror the Group since the date hereof or the date upon which this Base Prospectus has been most
recently amended or supplemented or that any other information supplied in connection with the
Programme is correct as of any time subsequent to the date on whiithis supplied or, if different, the date
indicated in the document containing the same.

The distribution of this Base Prospectus and the offering or sale of the Notes in certain jurisdictions may
be restricted by law.In particular, no action has been talen by the Issuer, the Arrangers or the Dealers
which is intended to permit a public offering of any Notes or distribution of this Base Prospectus in any
jurisdiction where action for that purpose is required. Accordingly, no Notes may be offered or sold,
directly or indirectly, and neither this Base Prospectus nor any offering material may be distributed or
published in any jurisdiction, except under circumstances that will result in compliance with any
applicable laws and regulations. Persons into whose ggession this Base Prospectus or any Notes may
come must inform themselves about, and observe, any such restrictions on the distribution of this Base
Prospectus and the offering and sale of Notes.

The Notes have not been and will not be registered undehé United States Securities Act of 1933, as
amended (the "Securities Act") or with any securities regulatory authority of any state or other
jurisdiction of the United States and the Notes may include Materialised Notes in bearer form that are
subject to U.S. tax law requirements.Subject to certain exceptions, the Notes may not be offered or sold
or, in the case of Materialised Notes in bearer form, delivered within the United States or to, or for the
account or benefit of, US. persons(as defined inReguation S under the Securities Act ("Regulation S")),

or in the case of certain Materialised Notes in bearer form, United States persons (as defined in the U.S.
Internal Revenue Code of 1986, as amendedyhe Notes are being offered and sold outside the Ued
Statesin offshore transactionsto non-U.S. persons in reliance on Regulation S.

This Base Prospectus has not been submitted to the clearance procedures of gugorité des marchés
financiers.

For a description of these and certain further restrictionson offers, sales and transfers of Notes and on
distribution of this Base Prospectus, see "Subscription and SaleTn particular, there are restrictions on
the distribution of this Base Prospectus and the offer or sale of Notes in the United States, Switmed and
the European Economic Area (including France, Italy, the Netherlands, Spain and the United Kingdom).

None of the Issuer, the Arrangers or the Dealers makes any representation to any prospective investor in
the Notes regarding the legality of itanvestment under any applicable lawsAny prospective investor in
the Notes should be able to bear the economic risk of an investment in the Notes for an indefinite period of
time.
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This Base Prospectus does not constitute an offer of, or an invitation by on behalf of the Issuer, the
Arrangers or the Dealers to subscribe for, or purchase, any Notes.

The Arrangers and the Dealers have not separately verified the informatioror the representations
contained in this Base Prospectusr incorporated by reference Neither any of the Arrangers nor any of
the Dealers makes any representation, express or implied, or accepts any responsibility, with respect to
the sincerity, accuracy or completeness of any of the informationr representation containedin this Base
Prospectusor incorporated by reference Neither this Base Prospectus nor any other information supplied

in connection with the Programme is intended to provide the basis of any credit or other evaluation and
should not be considered as a recommendation lany of the Issuer, the Arrangers or the Dealers that any
recipient of this Base Prospectus or any other financial statements should purchase the Notes. Each
prospective investor of Notes should determine for itself the relevance of the information contaih in this

Base Prospectus and its purchase of Notes should be based upon such investigation as it deems necessary.

Neither any of the Arrangers nor any of the Dealerdave reviewed orundertake to review the financial or
general condition of the Issuer dung the life of the arrangements contemplated by this Base Prospectus
nor to advise any investor or prospective investor in the Notes of any information that may come to the
attention of any of the Dealers or any of the Arrangers.

In connection with the issue of any Tranche, the Dealer or Dealers (if any) named as the stabilising
manager(s) (the 'Stabilising Manager(s)") (or persons acting on behalf of any Stabilising Manager(s)) in
the applicable Final Terms may overallot Notes or effect transactions wih a view to supporting the
market price of the Notes at a level higher than that which might otherwise prevaiHowever, there is no
assurance that the Stabilising Manager(s) (or persons acting on behalf of a Stabilising Manager(s)) will
undertake stabilisation action. Any stabilisation action may begin on or after the date on which adequate
public disclosure of the final terms of the offer of the relevant Tranche is made and, if begun, may be
ended at any time, but it must end no later than the earlier othirty (30) days after the issue date of the
relevant Tranche and sixty (60) days after the date of the allotment of the relevant Tranche. Any
stabilisation action or overallotment shall be conducted in accordance with all applicable laws and rules.

Inthi s Base Prospectus, unl ess otherwise specified
"Euro", "euro" or "EUR" are to the lawful currency of the member states of the European Union that
have adopted the single currency in accordance with thEreaty establishing the European Community, as
amended by the Treaty on European Union and as amended by the Treaty of Amsterdam, references to
"£", "pounds sterling" and "Sterling" are to the lawful currency of the United Kingdom, references to
"$", "USD" and "US Dollar" are to the lawful currency of the United States, references to "¥", "JPY"
and "Yen" are to the lawful currency of Japan and references to "CHF" and "Swiss Francs" are to the

lawful currency of the Helvetic Confederation.
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RISK FACTORS

Any reference made below to a Condition refers to the corresponding Condition in the $€etims and
Conditions of the Notés

Terms used but not defined in this section will have shmme meaning given to them in the Terms and
Conditions.

1. Risk factors relating to the Issuer and its operations

The Issuer believes that the following factors may affect its ability to fulfil its obligations under Notes issued
under the Programme. All ofdéke factors are contingencies which may or may not occur and the Issuer is not in
a position to express a view on the likelihood of any such contingency occurring. The risk factors may relate to
the Issuer or any of its subsidiaries.

The inability of the $suer to pay interest, principal or other amounts on or in connection with any Notes may
occur for other reasons than those identified in the statements below. Additional risks and uncertainties not
currently known to the Issuer or that it currently bedig¥o be immaterial could also have a material impact on

its business operations. Prospective investors should also read the detailed information set out elsewhere in this
Base Prospectus and reach their own views prior to making any investment deaigiantidular, investors

should make their own assessment as to the risks associated with the Issuer prior to investing in Notes issued
under the Programme.

1.1 Operating risks

Concentration of revenue sources

96.9 per centof the sales turnover of the Autoroutes Paris FRiitdne (APRR) group (theAPRR Group" or

the "Group") consists of toll evenues received under its tywmesent concession agreements. These concession
agreements are the APRR Group network cssiom agreement expiring in November 208Hhe "APRR
Concession Agreemerf) andthe network concession agreement of the Société des Autoroutes Rhénes Alpes
("AREA") expiring inSeptember 203@he "AREA Concession Agreemeriy).

The concession of the tunnel Mawleemaire was merged witihe concession oAPRR in Januar016.

The remainder of turnover is generated by:

0] royalties related to suboncessions (motorway service stations, hotels and restaurants) (1.8 per cent.);
(i) rental of optical fibre networks to tel@mmunication operators (0.5 per cent.); and
(i) operation, maintenance and advisory activities linked to motorways infrastructures exercised by

APRR Group and its subsidiaries through service contracts (0.8 per cent.).
Activity outside France is insignificant.

The APRR Group is almost entirely dependent on the revenues generated by its two concession agreements, the
APRR Concession Agreement and the AREA Concession Agreement. This risk is, however, mitigated by the
size of the Group network and the number aftes covered, which provides major trunk routes comprising
essential international transit roads within France.

Change in traffic and toll receipts

Toll receipts, which represent the bulk of APRR Group revenues, depend on the number of paying vehicles,
taiiffs and the network's ability to absorb traffic.

A certain number of factors can affect traffic volumes, including the quality, closeness, convenience and travel
time of toltHree roads or toll motorways, the economic climate and fuel prices in Frandepnemental
legislation (including measures to restrict motor vehicle use in order to reduce air pollution), the existence of
alternative modes of transport (in particular rail and air travel) and the extent to which customers are prepared to
pay toll priees.
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Tariffs and tariff increases are determined by the concession agreements aodtthesde planas the case
may be. The APRR Group can give no assurance that the tariffs the Group is authorised to charge will be
sufficient to guarantee an adequate level of profitability.

Changes in the inflation rate

Toll rate adjustments are based on annual clsanmgehe French consumer price index (excluding tobacco).
Accordingly, APRR Group is exposed to the risk of a decline in the rate of inflation. A decrease in the inflation
rate would result in lower toll rate increases, which could adversely affect thd¢ievaf APRR Group's net
operating cash flows.

Traffic congestion on certain motorways

Some of APRR Group's motorways and certain urban sections of other motorways, are congested and become
overcongested only at certain periods of the year. The APRRpGworking with the State and the relevant

local authorities to identify solutions to reduce traffic to acceptable levels. However, no assurance can be given
that the congestion problems will be resolved at an acceptable cost to APRR Group, ompttedtiéimes will not

lead to new concessions being awarded to competitors. At present, the APRR Group estimates that traffic
congestion does not have a material impact on its revenues.

Regulatory environment

The APRR Group operates in a highly regulated emwvirent and its results are influenced by government road
policies.

As in all highly regulated industries, regulatory changes could affect the company's business. However, in the
event of a change in technical regulations related directly to the concessiamange in the taxation system or

the introduction of new taxes levied anotorway operators that couldchpair the financial equilibrium of
concession operations, the concession agreements stipulate that the Group and the French State’(the "

the 'French Staté’) will mutually negotiate compensatory measures in the interest of the continued provision of
the public service.

State termination and begut option

The concession agreements include a clause giving the State the right to buy backebsiao, for reasons of
public interest on the expiry of each concession agreement.

Under public law, the French State may also unilaterally terminate the concession agreements for reasons of
public interest, subject to judicial supervision. In this cgsesuant to a constant case law in France, the
concessionaire will become entitled to a full indemnification of its damages, termination costs and losses of
profits beyond the actual assets value as shown in the accounts. The same procedure wiltagplgfipartial

(e.g. relating to only a part of the network) early termination of the concession in the public interest.

In addition, the State may terminate the concession agreement due to a serious breach of the company's
contractual obligations (excejot case oforce majeurg In this case, the concession would be awarded to a new
operator under a competitive bidding process and the company would receive the bid price paid by the new
concessionaire.

However, the APRR Group can give no assurance ligptice will cover all of its liabilities. Moreover, if no
operator were found, the Group would be entitled to no compensation.

Expiry of concession agreements, return of assets to the State

Substantially all of APRR Group revenues are derived from tipasaunder the APRR Concession Agreement
and the AREA Concession Agreement. When the concessions expire, APRR and AREA will be required to
surrender substantially all of the related assets to the State, without compensation.

Increased competition

Competition from alternative road networks will be open to European competition and would increase in
consequence. No assurance can be given that these factors will not produce an adverse effect on the Group
because it would probably be more difficult 8PRR and AREA to get new concessions in the geographical

area.
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The APRR Group is also exposed to competition from alternative road networks and also from alternative modes
of transport (in particular rail and air travel).

French transport policy currentfgcuses on restoring the balance among the various modes of transport. Efforts
are being made to limit heavy goods vehicle traffic by encouraging freight back onto rail, with the target of at
least doubling rail freight in the next ten years. At the Eumofevel, the European Commission's 2001 White
Paper targets the rebalancing of modes of transport not in the next ten years but by 2030. This less ambitious
goal takes into account the fact that only a small proportion of freight is currently carriad, laynd transport

by lorry is unavoidable over very short distances, where there is no alternative mode sufficiently tailored to the
needs of the economy.

If decisions to develop alternative modes of transport were to be implemented, it may have a imegatitzon
APRR Group network traffic and affect APRR Group's revenues in the coming years.

Labour unrest and damage or destruction of sections of the Group's motorways could adversely affect the
Group's revenues, results of operations and financial ¢mmdi

Like all motorway concessionaires, APRR Group face potential risks from labour unrest, natural and climatic
disasters (notably regarding to the alpine part of the APRR Group's network) such as earthquakes, flooding,
landslides or subsidence, collapsedestruction of sections of motorway or the spillage of hazardous substances.
APRR Group could also face potential risks from criminal acts (such ill will and terrorism) or from exogenous
factors (carriers lockout, siih in toll stations, sabotage orroputer failures). The occurrence of any such events
could lead to a significant decline in toll revenues from the Group's motorways and/or a significant increase in
expenditures for the operation, maintenance or repair of the Group Network. Althouglothedarries all risk

and accident insurance, there can be no assurance that these policies cover all of the incremental costs resulting
from damage to the network. APRR Group do not carry business interruption insurance covering the loss of toll
receipts a a result of strike action or blockages of toll booths by protestors or as a result of accidents or damage
to roads, tunnels or bridges.

In relation to tunnels, following the Mont Blanc tunnel accident, the State imposed certain requirements relating
to safety for tunnels longer than 300 metres. The tunnels operated by APRR Group have therefore been subject
to specific studies to establish the changes requiteese works ofompliance are almost complete

1.2 Construction risks

The largescale constructioprojects expose the Group to the risk of shortages of materials or labour, higher
material or labour costs, general factors affecting economic activity and the credit market, business failures by
contractors or subcontractors, work stoppage due to badeveat unforeseen engineering or environmental
problems. Under the concession agreement, remedies can be sought in case the construction of a motorway fails
to meet the initial schedule or a section of motorway is not made available on time.

Although APRRGroup has significant experience and seek to limit this risk in their agreements with contractors,

no assurance can be given that these factors will not, under certain circumstances, have an adverse effect on the
Group. This risk is however limited consi@e that almost the entire conceded network has already been built.

1.3 Risk linked to the development of APRR Group's activities

The diversified activities that APRR Group intends to develop do not constitute its core business. Indeed, these
projects repremntless tharl% of the revenue in 261

No assurance can be given that these projects will be successful. The failure of the diversification of its
activities, could negatively impact APRR Group's results.

1.4 Risk linked to the depart from APRR Group key persons
The achievement of APRR Group depends of its capacity to retain its company officers or keys persons.

In the case where such company officers or key persons would leave the APRR Group, their replacement could
be difficult, that would probably have agative impact on the APRR Group activity.
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1.5 Environmental risks

The Group incurs and will continue to incur costs to comply with environmental, health and safety laws and
regulation.

These includenter alia regulations covering noise pollution, water pobien, air quality and atmospheric
pollution, waste prevention, protection of sites of archaeological interest, national parks, nature reserves,
classified sites, conservation areas for the protection of natural habitats and rare species of plantaksnd anim
forest fire prevention and waste disposal. The Group may be subject to stricter laws and regulations in the future
and incur higher compliance costs. In the case of an accident or damage to the environment, the Group may be
subject to personal injurgr property damage claims or legal proceedings for harm to natural resources. The
business or profitability may be adversely affected in case of inability by the Group to cover environmental
protection costs or costs arising from its partial liability &ory accidents, by raising the tariffs pursuant to the
terms of the concession agreements.

1.6 Market risks
Liquidity risk

The APRR Group's exposure to liquidity risk derives both from its existing debt and from the need to obtain
financing in the future refiance working capital, capital expenditure and general purposes.

In 2006, the APRR Group substituted a syndicated credit facility of 800 million euros which was put in place in
2005, with a revolving facility of 1,800 million euros for a duration of 7 ge@his facility allowed the Group to

finance new investments and to repay certain existing indebtedness. APRR has proceeded on 20 February 2012,
i.e. one year prior to its maturity of this facility, to the cancellation of this facility in order to substitnew

revolving facility of 719,5 millions euros for a duration of 5 years. On 19 February 2015, this revolving facility
has been refinanced two years prior to its maturity date in 2017 byearSevolving facility in an amount of

1,800 million eurogwith 2 possible extension periods of one year each), thus increasing the liquidity of APRR

by 1,100 million euroThe first extension was readid in Februar016

Since this date, the liquidity of the Group is assured on the one hand by this revVadiitgg under which no
drawings are outstanding and, on tithen hand by its cash holding (1,2&iillion euros ast 31 December

2015. Furthermore, the establishment at the end of 2011 of a-telortmonetary instruments programme
(programme debillets de trésoreri¢ of 1,200 million euros on the French market has enabled the Group to
diversify its resources of shewtrm liquidity, depending upon favourable market conditions. The outstanding
amount of issued sherérm monetary instrumentbillets detrésorerig of 132million euros as at 31 December
2015may continue to grow, considering theaddishment in February 2015 of tihevolving facility of 1,800

million euros used as backup. The Group will continubaee recourse to other financing meansh asbank

loans and bonds issuances, under its 8 billion euro EMTN (Euro Medium Term Notes) programme shall for the
issuanceof future bonds (under which &@ million already issued as of 31 DecemB815 and 80 million

repaid in January 2016 The Goup cannot guarantee neither the availability of such financings nor the
conditions under which they will be offered. If any such financing was found to be impossible, the Group's cash
flow would thus be affected.

Available cash is entirely invested inosh term monetary instruments BMTN8dns a Moyen Terme
Négociable} deposit certificates, forward accouniSoMmptes a Terme or treasury SICAV's SICAV de
trésorerig. The current cash management policy consists in carrying out investments which Iprésehtisks
of impacting on the results of the APRR Group.

Since 2009, the APRR Group cannot access CNA funding any longer. The group therefore needs to find other
sources of financing such ager alia bank loans or bond issues or project financecatres. The Group cannot
guarantee either the availability of such financing or the conditions under which they may be entered into.

The impact on the APRR Group's cash of the above described situation, as well as a possible decline in the credit
rating ofthe APRR Group, may potentially entail negative consequences in terms of liquidity risk.

Interest rate risk
Due to the level of its net debt, APRR Group may be affected by the evolution of the euro zone interest rates.

Taking into account the financing e put in place in the future in order to finance new investments and to
refinance existing indebtedness whilst optimising the dividend policy of the APRR Group, the APRR Group runs
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the risk of increased rates in the medium and long term. The APRR Geaup dn uncertainty in terms of the
level of interest rates and other financial conditions which will be applicable when future financings are entered
into.

Foreign exchange risk

Given that almost all APRR Group business is carried out in France or imighated in Euro, its exposure to
foreign exchange risks is quasdnexistent.

1.7 Other risks

As part of the ordinary course of their business, the APRR Group is subject to a number of administrative
proceedings and civil actions relating to the constructiperation and management of the Group network.

2. Risk factors relating to the Notes

The following paragraphs describe the principal risk factors that the Issuer believes are material to the Notes to
be listed and admitted to trading in order to assess Hr&emrisk associated with these Notes. Prospective
investors should consult their own financial and legal advisers about risks associated with investments in a
particular Series of Notes and the suitability of investing in the Notes in light of thdoutartcircumstances.

The attention of investors is drawn to the fact that they may lose all or part, as the case may be, of the value of
their investment.

2.1 The Notes may not be a suitable investment for all investors

Each potential investor in the Notesush determine the suitability of that investment in light of its own
circumstances. In particular, each potential investor should:

0] have sufficient knowledge and experience to make a meaningful evaluation of the Notes, the merits
and risks of investing irhe relevant Notes and the information contained in this Base Prospectus or
any applicable supplement to this Base Prospectus;

(i) have access to, and knowledge of, appropriate analytical tools to evaluate, in the context of its
particular financial situatioran investment in the relevant Notes and the impact the relevant Notes
will have on its overall investment portfolio;

(iii) have sufficient financial resources and liquidity to bear all of the risks of an investment in the Notes,
including Notes with principal dnterest payable in one or more currencies, or where the currency for
principal or interest payments is different from the potential investor's currency;

(iv) understand thoroughly the terms of the relevant Notes and be familiar with the behaviour of any
relevant indices and financial markets; and

(V) be able to evaluate (either alone or with the help of a financial adviser) possible scenarios for
economic, interest rate and other factors that may affect its investment and its ability to bear the
applicable risks.

Some Notes are complex financial instruments and such instruments may be purchased as a way to reduce risk or
enhance yield with an understood, measured, appropriate addition of risk to their overall portfolios. A potential
investor should not invest in K&s which are complex financial instruments unless it has the expertise (either
alone or with a financial adviser) to evaluate how the Notes will perform under changing conditions, the
resulting effects on the value of such Notes and the impact this imyeistvill have on the potential investor's

overall investment portfolio.

2.2 Risks related to the structure of a particular issue of Notes

A wide range of Notes may be issued under the Programme. A number of these Notes may have features which
contain particur risks for potential investors. Set out below is a description of the most common such features:
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Notes subject to optional redemption by the Issuer

An optional redemption feature of Notes is likely to limit their market value. During any period whissube
may elect to redeem Notes, the market value of such Notes generally will not rise substantially above the price at
which they can be redeemed. This also may be true prior to any redemption period.

The Issuer may be expected to redeem Notes whewostsof borrowing is lower than the interest rate on the
Notes. At those times, an investor generally would not be able to reinvest the redemption proceeds at an effective
interest rate as high as the interest rate on the Notes being redeemed and nizy alvily to do so at a
significantly lower rate. Potential investors should consider reinvestment risk in light of other investments
available at that time.

Fixed Rate Notes

Investment in Notes which bear interest at a fixed rate involves the rislsthaéquent changes in market
interest rates may adversely affect the value of the relevant Tranche of Notes.

Floating Rate Notes

Investment in Notes which bear interest at a floating rate compriaeréference rate and (&) margin to be

added or sub#icted, as the case may be, from such base rate. Typically, the relevant margin will not change
throughout the life of the Notes but there will be a periodic adjustment (as specified in the relevant Final Terms)
of the reference rate (e.g., every threen@®nths or six (6jnonths) which itself will change in accordance with
general market conditions. Accordingly, the market value of floating rate Notes may be volatile if changes,
particularly short term changes, to market interest rates evidenced bydhanteleference rate can only be
reflected in the interest rate of these Notes upon the next periodic adjustment of the relevant reference rate.

Inflation Indexed Notes

If payments (being principal and/or interests, at maturity or otherwise) on Inflatlered Notes are calculated

by reference to an Index (as defined in Section 4 of the Terms and Conditions), the yield of the Notes is based on
the fluctuations of the Index value. Fluctuations of the Index value may not be available. Although thalhistoric
data relating to the Index are forseen, the historical performance of the Index should not be considered as an
indication of future performance.

In addition, unlike conventional fixed or floating rate debt securities, payments made in respdtatioh

Indexed Notes (being principal and/or interests, at maturity or otherwise) are calculated by reference to an index
and may not provide investors with periodic interest payments. In addition, with respect to the Final Redemption
Amount, or Early Rdemption Amount, the actual yield of the Notes at maturity may be lower than the yield
payable for a conventional fixed or floating rate debt security. The yield of the Final Redemption Amount, or
Early Redemption Amount of each Note at maturity may wotpensate the holder of the cost of opportunity

cost involved with inflation and other factors related to the changing value of money over time.

See Section 5(d)(iv) ("Rate of Interest for Inflation Indexed Notes") of the Terms and Conditions for further
detailed information on Inflation Linked Notes.

Potential Conflicts of Interest

The Issuer or affiliates of the Issuer may from time to time advise the issuers of or obligors in respect of
reference assets regarding transactions to be entered into byothemgage in transactions involving reference
assets for their proprietary accounts and for other accounts under their management. Any such transactions may
have a positive or negative effect on the value of such reference assets and therefore ondhansaNetes to

which they relate. Accordingly, certain conflicts of interest may arise both among the Issuer or these affiliates
and between the interests of the Issuer or these affiliates and the interests of holders of Notes.

Notes issued at a substaitdiscount or premium

The market values of securities issued at a substantial discount or premium from their principal amount tend to
fluctuate more in relation to general changes in interest rates than do prices for conventionabederest
securites. Generally, the longer the remaining term of the securities, the greater the price volatility as compared
to conventional interediearing securities with comparable maturities.
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The Issugs obligations under Subordinated Notes are subordinated

The Issiers obligations under Subordinated Notes will be unsecured and subordinated and will rank junior in
priority to the claims of unsubordinated creditors. Although Subordinated Notes may pay a higher rate of interest
than comparable Notes which are not sdbwated, there is a real risk that an investor in Subordinated Notes will
lose all or some of his investment in the event of voluntary liquidation or judicial liquidditpndétion
judiciaire) of the Issuer.

Subordinated Notes issued under the Progremmay be Undated

Undated Subordinated Notes have no fixed redemption or maturity date. Nevertheless, the Notes may, in certain
circumstances, be redeemed in whole or in part for certain tax reasons.

2.3 Risks related to Notes generally
Set out below is arief description of certain risks relating to the Notes generally:
Modification of the Conditions

The Notdolders will, in respect of all Tranches in any Series, be grouped automatically for the defence of their
common interests in alasse as defined inCondition11 of the Terms and Conditions of the Notes
"Representations of Noteholdersind a General Meeting can be hélthe Terms and Conditions permit in
certain cases defined majorities to bind all Noteholders including Noteholders who did notaatterate at the
relevant General Meeting and Noteholders who voted in a manner contrary to the majority. The General Meeting
may deliberate on any proposal relating to the modification of the Conditions including any proposal, whether
for arbitration or s#tlement, relating to rights in controversy or which were the subject of judicial decisions, as
more fully described in Conditiohl of the Terms and Conditions of the Notes

Change of law

The Terms and Conditions of the Notes are based on French lafgéhaf at the date of this Base Prospectus.
No assurance can be given as to the impact of any possible judicial decision or change to French law or
administrative practice after the date of this Base Prospectus.

Taxation

Potential purchasers and sellefsttte Notes should be aware that they may be required to pay taxes or other
documentary charges or duties in accordance with the laws and practices of the country where the Notes are
transferred or other jurisdictions. In some jurisdictions, no officialestents of the tax authorities or court
decisions may be available for innovative financial notes such as the Notes. Potential investors are advised not to
rely upon the tax summary contained in this Base Prospectus but to ask for their own tax advisertn their
individual taxation with respect to the acquisition, sale and redemption of the Notes. Only these advisors are in a
position to duly consider the specific situation of the potential inveBtatential investors are also advised to

ask fortheir own tax adviser's advice on their individual taxation when payments of interest and other revenues
with respect to the Notes are made by a paying agent (within the meaning of Council Directive 2003/48/EC)
established in Austrialhis investment conderation has to be read in connection with the taxation sections of

this Base Prospectu#vhere withholding or deduction is required to be made pursuant to Council Directives
2003/48/EC and 2015/2060/UE, neither the Issuer nor any Paying Agent nor angesita would be obliged

to pay additional amounts with respect to any Note.

The proposed European financial transactions tax

The European Commission has publisted 14 February 2014 proposal for a Directive for &inancial
transactions tax"FTT") to be implemented by eleven member stat@ss(ria Belgium, Estonia,France
Germany, Greece, Italy, Portugal, Slovertdovakiaand Spain) (the "Participating Member States'’). On
December 8, 2015 Estonia indicated that it will no longer be a Participdénter State.

The proposed FTT has a very broad scope, and could, if introduced in its current draft form, apply to certain
dealings in the Notes (including secondary market transactions) in certain circumsténec&3.T could apply
to persons bothithin and outside of the Participating Member States.
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A joint statement issued on 27 January 2015 by ten (10) of the eleven (11) Participating Member States indicated
the Participating Member Statesd i nt e2016iwithrihe widesti mp | e mi
possible base and low rates.

However, he FTT proposal remains subject negotiationbetween the Participating Member Statewl the
scope of any such tax is uncertafditional Member States may decide to participate.

Prospectivénolders of the Notes are advised to seek their own professional advice in relation to the FTT.
French insolvency law

Holders of Notes will be automatically grouped for the defence of their common interestags@as defined

in Condition11 of the Terrm and Conditions of the Notes "Representations of Noteholders". However, under
French insolvency law, holders of debt securities are automatically grouped into a single assembly of holders
(the "Assembly") in order to defend their common interests if agafird procedurg@focédure de sauvegarge

an accelerated safeguard procedymodédure de sauvegarde accéléygan accelerated financial safeguard
procedure grocédure de sauvegardimanciereaccélérée)r a judicial reorganisation procedupgrdcédure de
redressement judiciaijd@s opened in France with respect to the Issuer.

The Assembly comprises holders of all debt securities issued by the Issuer (including the Notes), whether or not
under a debt issuance programme and regardless ofitiveirning law.

The Assembly deliberates on the proposed safeguard pflajet( de plan de sauvegardean accelerated
safeguard plafprojet de plan de sauvegarde accélgréeaccelerated financial safeguard planojet de plan
de sauvegardéinanciéreaccélérég or judicial reorganisation plarpojet de plan de redressemgiapplicable
to the Issuer and may further agree to:

- increase the liabilities (charges) of holders of debt securities (including the Noteholders) by
rescheduling payments which angedand/or partially or totally writingff debts;

- establish an unequal treatment between holders of debt securities (including the Noteholders) as
appropriate under the circumstances; and/or

- decide to convert debt securities (including the Notes) intargees that give or may give right to
share capital.

Decisions of the Assembly will be taken by a ithird (2/3%) majority (calculated as a proportion of the debt
securities held by the holders which have cast a vote at such Assembly). No quoegmirid to hold the
Assembly.

For the avoidance of doubt, the provisions relating to the Representation of the Noteholders described in the
Terms and Conditions of the Notes set out in this Base Prospectus will not be applicable to the extent they
conflict with compulsory insolvency law provisions that apply in these circumstances.

Potential conflicts of interest

Certain of the Dealers and their affiliates have engaged, and may in the future engage, in lending, investment
banking and/or commercial bankitrginsactions with, and may perform services for, the |ssoeits affiliates

in the ordinary course of business. In addition, in the ordinary course of their business activities, the Dealers and
their affiliates may make or hold a broad array of investsiand actively trade debt and equity securities (or
related derivative securities) and financial instruments (including bank loans) for their own account and for the
accounts of their customers. Such investments and securities activities may involiteesend/or instruments

of the Issueor the Issuer' affiliates. Certain of the Dealers or their affiliates that have a lending relationship with
the Issuerroutinely hedge their credit exposure to the Issumrsistent with their customary risk managate
policies. Typically, such Dealers and their affiliates would hedge such exposure by entering into transactions
which consist of either the purchase of credit default swaps or the creation of short positions in securities,
including potentially the Notessued under the Programme. Any such short positions could adversely affect
future trading prices of Notes issued under the Programme. The Dealers and their affiliates may also make
investment recommendations and/or publish or express independent reseascn respect of such securities

or financial instruments and may hold, or recommend to clients that they acquire, long and/or short positions in
such securities and instruments. For the avoidance of doubt, the term "affiliate(s)" also includes parent
companies.
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Further, ptential conflicts of interest may exist between the Calculation Agent (if any) and Noteholders
(including where a Dealer acts as a calculation agent), including with respect to certain determinations and
judgements that such Calcutati Agent may make pursuant to the Conditions that may influence amounts
receivable by the Noteholders during the term of the Notes and upon their redemption.

2.4 Risks related to the market generally

Set out below is a brief description of the principal marisks, including liquidity risk, exchange rate risk,
interest rate risk and credit risk:

Market value of the Notes

The market value of the Notes will be affected by the creditworthiness of the Issuer and a number of additional
factors, including the valuef the reference assets or an index, including, but not limited to, the volatility of the
reference assets or an index, or the dividend on the securities taken up in the index, market interest and yield
rates and the time remaining to the maturity date.

The value of the Notes, the reference assets or the index depends on a number of interrelated factors, including
economic, financial and political events in France or elsewhere, including factors affecting capital markets
generally and the stock exchangesvehich the Notes, the reference assets, the securities taken up in the index,

or the index are traded. The price at which a Noteholder will be able to sell the Notes prior to maturity may be at
a discount, which could be substantial, from the issue pridhe purchase price paid by such purchaser. The
historical market prices of the reference assets or an index should not be taken as an indication of the reference
assets' or an index's future performance during the term of any Note.

The secondary markgenerally

Notes may have no established trading market when issued, and one may never develop. If a market does
develop, it may not be liquid. Therefore, investors may not be able to sell their Notes easily or at prices that will
provide them with a yieldomparable to similar investments that have a developed secondary market. This is
particularly the case for Notes that are especially sensitive to interest rate, currency or market risks, are designed
for specific investment objectives or strategies orehbgen structured to meet the investment requirements of
limited categories of investors. These types of Notes generally would have a more limited secondary market and
more price volatility than conventional debt securities. llliquidity may have an adféeseon the market value

of Notes.

Exchange rate risks and exchange controls

The Issuer will pay principal and interest on the Notes in the Specified Currency. This presents certain risks
relating to currency conversions if an investor's finanagivities are denominated principally in a currency or
currency unit (the Ihvestor's Currency") other than the Specified Currency. These include the risk that
exchange rates may significantly change (including changes due to devaluation of the S@ecifedy or
revaluation of the Investor's Currency) and the risk that authorities with jurisdiction over the Investor's Currency
may impose or modify exchange controls. An appreciation in the value of the Investor's Currency relative to the
Specified Curracy would decrease (1) the Investor's Curreegyivalent yield on the Notes, (2) the Investor's
Currencyequivalent value of the principal payable on the Notes and (3) the Investor's Ciwggeealent

market value of the Notes.

Government and monetarytaorities may impose (as some have done in the past) exchange controls that could
adversely affect an applicable exchange rate. As a result, investors may receive less interest or principal than
expected, or no interest or principal.

Credit ratings may ntoreflect all risks

One or more independent credit rating agencies may assign credit ratings to the Notes. The ratings may not
reflect the potential impact of all risks related to structure, market, additional factors discussed above, and other
factors th& may affect the value of the Notes. A credit rating is not a recommendation to buy, sell or hold
securities and may be revised or withdrawn by the rating agency at any time.
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Legal investment considerations may restrict certain investments

The investment civities of certain investors are subject to legal investment laws and regulations, or review or
regulation by certain authorities. Each potential investor should consult its legal advisers to determine whether
and to what extent (1) Notes are legal intkrents for it, (2) Notes can be used as collateral for various types of
borrowing and (3) other restrictions apply to its purchase or pledge of any Notes. Financial institutions should
consult their legal advisors or the appropriate regulators to deteth@rgppropriate treatment of Notes under

any applicable rislbased capital or similar rules. Neither the Issuer, the Dealer(s) nor any of their respective
affiliates has or assumes responsibility for the lawfulness of the acquisition of the Notes lgpeciive
investor of the Notes, whether under the laws of the jurisdiction of its incorporation or the jurisdiction in which it
operates (if different), or for compliance by that prospective investor with any law, regulation or regulatory
policy applicableo it.
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PERSON RESPONSIBLE FOR THE INFORMATION G IVEN IN THE BASE
PROSPECTUS

APRR accepts responsibility for the information contained or incorporated by reference in this Base Prospectus.
To the best of its knowledge (having taken all reasonable camestore that such is the case), the information

contained in this Base Prospectus is in accordance with the facts and contains no omission likely to affect its
import.

APRR
36, rue du Docteur Schmitt
21850 SaintApollinaire
France

Duly represented bihilippe Nourry
acting asPrésident Directeur Généralf the Issuer
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GENERAL DESCRIPTION OF THE PROGRAMME

Words and expressions defined in "Terms and Conditions of the Notes" below shall have the same meanings in

this general description.
Issuer:
Arrangers:

Dealers:

Description:

Programme Limit:

Fiscal Agent and
Principal Paying Agent:
Paying Agent in Paris:

Calculation Agent:

Method of Issue:

Maturities:

Currencies:

Denomination(s):

APRR
Natixis and Société Générale

Banca IMI S.p.A., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Banco Santar
S.A., Banco SabadellS.A, Bank of China Limited London Branch, BNI
Paribas, Crédit Instrustriel et Commercial S,A. Commerzbank
Aktiengesellschaft, Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, ING E
N.V. Belgian Branch, Mediobanddanca di Credito Finanziario S.p.A
Mitsubishi UFJ Securities International plc, Mizuho International plc, Nati
Société Générale ardhiCreditBank AG.

The Issuer may from time to time terminate the appointment of any Di
under the Programme or appoint additional dealers either in respect of c
more Tranches or in respect of the whole Programme. References in this
Prospectus to "PermameDealers" are to the persons listed above as De:
and to such additional persons that are appointed as dealers in respect
whole Programme (and whose appointment has not been terminated
references to "Dealers” are to all Permanent Dealatsall persons appointet
as a dealer in respect of one or more Tranches.

Euro Medium Term Note Programme.

Up 18,000,000,000 (or its equivalent in other currencies at the date of it
aggregate nominal amount of Notagstanding at any one time.

BNP Paribas Securities Services.
BNP Paribas Securities Servigq&auroclear Francaffiliate number29106)

BNP Paribas Securities Services, excetiterwiseprovided in the relevant
applicable Final Terms

Notes may be issued on a syndicated orsyordicated basis.

The specific terms of each Tranche (including, without limitation, the agtge
nominal amount, issue price, redemption price thereof, and interest, if
payable thereunder) will be determined by the Issuer and the relevant De:
at the time of the issue and will be set out in the relevant Final Terms.

Subjectto compliance with all relevant laws, regulations and directives,
maturity from and including one (1) year from the date of original issu¢
Notes may have no fixed maturity.

Subject to compliance with all relevant laws, regulations drettives, Notes
may be issued in Euro, U.S. dollars, Japanese yen, Swiss francs or in an
currency agreed between the Issuer and the relevant Dealer(s).

Notes shall be issued in the Specified Denomination(s) set out in the rel
Final Terms, save that the Notes admitted to trading on a Regulated Mar
circumstances which require the publication of a prospectus under
Prospectus Directive shalahv e a mi ni mum d 6,600 f(or its
equivalent in any other currengyr such higher amount as may be allowed
required from time to time by the relevant monetary authority or any law
regulations applicable to the relevant Specified Currency.



Status ofthe

Unsubordinated Notes:

Status of the
Subordinated Notes:

Negative Pledge for

Unsubordinated Notes:

Change of Control:

Events of Default
(including cross
default):

Redemption Amount:

Optional Redemption:

Redemption of Residual
Outstanding Notes at
the Option of the

Issuer:

Make-Whole
Redemption:
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Dematerialised Notes shall be issued in one denomination only.

Unsubordinated Notes ("Unsubordinated Notes") will constitute direct, gen
unconditional, unsecured (subject to the provisions of Condifioand
unsubordinated obligations of the Issuer and will raaki passuand without
any preference among themselves and (subject to such exceptions as al
time to time mandatory under French law) equally and rateably with all ¢
present or future unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer.

Subordinated Notes ("Subordinated Notes") will be unsecured subordii
obligations of the Issuer and will raqdari passuand without any preferenct
among themselves aneéqually and rateablywith any other unsecurec
subordinated obligations of the Issuer with the exception of préts
participatifs granted to the Issuer as set out in Condi8¢) - see "Terms and
Conditions of the Notek Status of Subordinated Notes".

If so specified in th relevant Final Terms, the payment of interest in respec
Subordinated Notes without a specified maturity date ("Undated Subordi
Notes") may be deferred in accordance with the provisions of Coné8ifipn
see "Terms and Conditions of NoieBeferral of Interest".

There will be a negative pledge in respect of Unsubordinated Notes as set
Condition 4- see "Terms and Conditions of the Noitddegative Pledge".

The relevant FinalTerms will indicate ifa change of control provision it
respect of the Notes as set out in Condition 5(bgréase of Rate of Interes
following aChange of Control and a Rating Downgradi Condition 6b)(iv)
"Redemption at the option of the Issuer the event of a Rate of Intere:
Increase Event"'and in Condition 6(d) "Redemption at the option
Noteholderdollowing a Change of Control arelRating Downgrade"

There will be events of default (inclugjina crosslefault) in respect of
Unsubordinated Notes as set out in Condition 9(a) and limited events of di
only in respect of Subordinated Notes as set out in Condition 8¢® "Terms
and Conditions of the Noté&sEvents of Default".

The basis for calculating the redemption amounts payiabdpecified in the
terms and conditions of the Notes

The Final Terms issued in respect of each issue of Notes will state whethe
Notesmay be redeemed prior their stated maturity at the option of the Isst
(either in whole or in part) and/or the Noteholders, and if so the te
applicable to such redemption.

If "Redemptionof Residual Owdtanding Notest the Option othe Issuet is
specified as being applicable in the relevantaFifierms in respect of an
Seriesof Notes,then the Issuer will have the optionredeemat par all but not
some only of that Series dlotesat any time,at par plus accrued interest
provided that redemptior{gxcept for a Mak&Vhole Redemptioy the Issuer
and/or a Call Optionor repurchases and cancellatiafssuch Series shall hav
been previously effected in respect of at least 80 per cent. of the ori
aggregate principal amouot suchSeries of Notes.

Unless specified as not being applicaiolehe relevant Final Termshe Isuer

will have the option to redeem the Notes, in whole or in part, at any tim
from time to time, prior to their Maturity Date at the Makéole Redemption
Amount.



Early Redemption:

Taxation:

Interest Periods and
Interest Rates:

Fixed Rate Notes:

Floating Rate Notes:

Zero Coupon Notes:

Inflation In dexed Notes:

Redenomination:

Consolidation:
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Except as provided irparagraphs'Call Option", "Redemption of Residl
Oustanding Notes at the Option of the Issu&flakeWhole Redemptichand
"Redemption at the option of the Issuer in the event of a Rate of Int
Increase Eventdf the Terms and Conditions, Notes will be redeemable at
option of the Issuer prioto their stated maturity only for tax reasons. S
Condition6 "Terms and Conditions of the NotesRedemption, Purchase an
Options".

All payments of principal and interest by or on behalf of the Issuer in respe
the Notes shall be madieee and clear of, and without withholding or deducti
for, any taxes, duties, assessments or governmental charges of whatever
imposed, levied, collected, withheld or assessed by or within France ol
authority therein or thereof having power tax, unless such withholding o
deduction is required by law.

A more detailed description of the tax regime applicable to the Note
contained in the section "Taxation".

The length of the interest periods for thetéand the applicable interest ra
or its method of calculation may differ from time to time or be constant for
Series. Notes may have a maximum interest rate, a minimum interest re
both. The use of interest accrual periods permits the Notbsdb interest at
different rates in the same interest period. All such information will be set o
the relevant Final Terms.

Fixed interest will be payable in arrear on the date or dates in each
specified in the relevant Finakefms.

Floating Rate Notes will bear interest determined separately for each Ser
follows:

on the same basis as the floating rate under a notional interest rate
transaction in the relevant Specified Currency governed by @0 FBF
Master Agreement, as published by the Fédération Bancaire Francgaise, or

on the same basis as the floating rate under a notional interest rate
transaction in the relevant Specified Currency governed by an agree
incorporating the 2006 ISDA @&initions, as published by the Internation
Swaps and Derivatives Association, Inc., or

on the basis of a reference rate appearing on an agreed screen pag
commercial quotation service (including, without limitation, EURIBO
EONIA, LIBOR, CMS or TEE), in each case plus or minus any applica
margin, if any, and payable as indicated in the applicable Final Terms. Flo
Rate Notes may also have a maximum rate of interest, a minimum ra
interest or both.

Zero Coupon Notes mgebe issued at their nominal amount or at a discount 1
and will not bear interest.

Terms applicable to Inflation Indexed Notes that the Issuer and any Dea
Dealers may agree to issue under the Programme are set out sactien
"Terms and Conditions of the Notes".

Notes issued in the currency of amgmberstate of the EU which participates
in the third stage (or any further stage) of European Monetary Union me
redenominated into Euro, all as mdrdly provided in ConditioriLl(d) - see
"Terms and Conditions of the NotefRedenomination”.

Notes of one Series may be consolidated with Notes of another Series as
fully provided in Conditionl3 - see "Terms and Conditions of the Noie
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Further Issues and Consolidation".

Notes may be issued in either dematerialised form ("Dematerialised Note:
in materialised form ("Materialised Notes").

Dematerialised Notes may, at the option of the Issuer, be issued in beare
(au porteu) or in registered formau nominatif and, in such latter case, at tt
option of the relevant holder, in either fully registered foem fominatif puy

or administered registered formay nominatif administdé No physical
documents of titlewill be issued in respect of Dematerialised Notes. ¢
Condition1 - see "Terms and Conditions of the NoteBorm, Denomination,
Title and Redenomination”.

Materialised Notes will be in bearer form only. A Temporary Global Certific
will initially be issued in respect of each Tranche of Materialised Nc
Materialised Notes may only be issued outside France.

French law.

Euroclear France as central depositary in relation to Dematerialised Note!
in relation toMaterialised Notes, Clearstream, Luxembourg and Euroclee
any other clearing system that may be agreed between the Issuer, the
Agent and the relevant Dealer.

One (1) Paris business day before the issla¢e of each Tranche ¢
Dematerialised Notes, thHeettre comptableelating to such Tranche shall b
deposited with Euroclear France as central depositary.

On or before the issue date for each Tranche of MatexbMotes, the
Temporary Global Certificate issued in respect of such Tranche sha
deposited with a common depositary for Euroclear and Clearstr
Luxembourg or with any other clearing system or may be delivered outsidt
clearing system provided dhthe method of such delivery has been agree:
advance by the Issuer, the Fiscal Agent and the relevant Dealer(s).

Notes may be issued at their nominal amount or at a discount or premit
their nominal amount.

Application has been made to the Luxembourg Stock Exchange for the |
issued under the Programme to be listed on the Official List of the Luxemk
Stock Exchange and admitted to trading on the Regulated Market o
Luxembourg Stock Exchaeg The Notes may be admitted to trading on ¢
other Regulated Market in accordance with the Prospectus Directive or o
other stock exchange or market, or a Series of Notes may be unlisted a
admitted to trading, in any case as specified in tlevaat Final Terms.

The Programme is rated BBBby Standard & Poor's RatiagServices, a
division of The McGrawHill Companies, Inc. and BB+ by Fitch. Notes
issued under the Programme may, or may not, be rated.

Standard & PoorsamsFitdare estalgished hehe Eurape:
Union, have been registerednder Regulation (EU) No. 1060/2009 of tt
European Parliament and of the Council dated 16 Septembey 20@8nended
(the "CRA Regulation”) and are included in the list of credit raji agencies
registered in accordance with the CRA Regulation published on the Eurc
Securities and Markets Authority's website (www.esma.europa.eu/page
registereeand-certified-CRAS).

The relevant Final Terms will specify (i) the rating of Notdsaiy) and (ii)if
the rating has been given by a credit rating agency established in the EBur



Selling Restrictions:
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Union, registered undethe CRARegulationand included in the list of credi
rating agencies registered in accordance with the CRA Regulation publish
the European Securities  and Markets  Authority's  web
(www.esma.europa.eu/page/kisgistereeandcertified CRAs). It will not
necessarilyoe the same as the rating assigned to the Programme.

A rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities and me
subject to suspension, change, or withdrawal at any time by the assigning
agency.

There are resgtions on the offer and sale of Notes and the distributior
offering material in various jurisdictions. See "Subscription and Sale"
connection with the offering and sale of a particular Tranche.

The Issuer is Category 2 for the purposes of Regul&io

Materialised Notes will be issued in compliance with U.S. Treas. Reg. §1.
5(c)(2)(i)(D) (or any successor regulation issued under the U.S. internal re\
code of 1986, as amended (the "Code") section 4701(b) containing

identical to those aggying under Code section 163(f)(2)(B)) (the "D Rules
unless (i) the Materialised Notes are issued in compliance with U.S. Treas
81.1635(c)(2)(i)(C) (or any successor regulation issued under Code se
4701(b) containing rules identical to thosgplying under Code sectiol
163(f)(2)(B)) (the "C Rules") or (ii) such Materialised Notes are issued ©
than in compliance with the D Rules or the C Rules but in circumstanci
which the Notes will not constitute "registration required obligatiomslen the

United States Tax Equity and Fiscal Responsibility Act of 1982 ("TEFRA")
which circumstances TEFRWill notbeapplicableto such a transaction

Dematerialised Notes do not require compliance with the TEFRA Rules.








































































































































































































































































